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1 Raporlama Esasları 

1.1 Genel Hükümler  

1.1.1 Raporun Hazırlanması 

Türkiye Sürdürülebilirlik Raporlama Standartları (TSRS), 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren başlayan hesap 

dönemlerinde uygulanmak üzere 29 Aralık 2023 tarihinde Resmî Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. 

İşbu rapor kapsamında, Vakıf Faktoring A.Ş.’nin (‘’Vakıf Faktoring’’, ‘’Şirket’’) ana ortaklığı olan Türkiye 

Vakıflar Bankası T.A.O. işbu raporda “Ana Ortaklık Banka” veya “VakıfBank” olarak anılacaktır. 

Vakıf Faktoring, Türkiye Sürdürülebilirlik Raporlama Standartları (TSRS) doğrultusunda belirtilen 

ölçütlerinden en az ikisinin eşik değerlerini art arda iki raporlama döneminde aşma kriterini karşılaması 

nedeniyle TSRS doğrultusunda raporlama yapma yükümlülüğüne tabiidir. Bu çerçevede, Vakıf Faktoring’in 

tüm değer zinciri dikkate alınarak 1 Ocak-31 Aralık 2025 raporlama dönemi için ilk TSRS Uyumlu 

Sürdürülebilirlik Raporu hazırlanmıştır.  

Rapor, TSRS 2: İklimle İlgili Açıklamalar kapsamında belirlenen açıklama gereklilikleri ile uyumlu olarak 

Yönetişim, Strateji, Risk Yönetimi ve Metrikler ve Hedefler olmak üzere temel içerik alanlarını kapsayacak 

şekilde hazırlanmıştır. 

1.1.2 Rehberlik Kaynakları 

İşbu rapor TSRS 2 gerekliliklerine uygun olarak hazırlanmış olup, raporun hazırlanmasında TSRS 

gerekliliklerinin yanı sıra Sürdürülebilirlik Muhasebe Standartları Kurulu (Sustainability Accounting 

Standards Board, SASB) tarafından geliştirilen sektörel standartlar da referans alınmıştır. 

Raporda, TSRS 2’nin Sektör Bazlı Uygulanmasına İlişkin Rehber kapsamında faktoring faaliyetlerine doğrudan 

karşılık gelen ayrı bir sektör cildi bulunmadığından, finansal faaliyetlerinin niteliği ve faktoring portföyüne 

ilişkin faaliyet metrikleri dikkate alınarak “Cilt 16–Ticari Bankalar” bölümündeki açıklamalar referans olarak 

incelenmiştir. Vakıf Faktoring, sektör bazlı rehber niteliğindeki bu cildin önerilerini risk ve fırsat 

değerlendirme süreçlerinde referans olarak kullanmıştır. Bu doğrultuda, iklimle ilgili risk ve fırsatların 

Şirket’in nakit akışları, finansmana erişimi veya sermaye maliyeti üzerinde önemli etki oluşturmasının makul 

ölçüde beklenmediği değerlendirilmiştir. Bu sebeple, ilgili sektör bazlı açıklamaların rapor kapsamında 

sunulmamasına karar verilmiştir. 

1.1.3 Finansal Açıklamalarla Bağlantı 

İklim konularına ilişkin açıklamalar Vakıf Faktoring özelinde hazırlanmış olup, konsolide finansal tabloların 

raporlama dönemiyle uyumlu olacak şekilde sunulmuştur. Söz konusu sürdürülebilirlik başlıklarının Şirket’in 

genel performansı üzerindeki etkilerinin bütüncül bir yaklaşımla ele alınabilmesi için, bu raporun Türkiye 

Muhasebe Standartları ve genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri doğrultusunda hazırlanan finansal rapor ile 

birlikte değerlendirilmesi önerilmektedir. İşbu rapor, 1 Ocak 2025 – 31 Aralık 2025 tarihleri arasındaki 12 

aylık raporlama dönemini kapsamakta olup finansal tablolar ile tutarlı şekilde hazırlanmıştır. 

Raporda yer alan tüm finansal metrikler aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak sunulmuştur. İlgili 

bölümlerde işlem para birimi karşılığına da yer verilmiştir. 
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Vakıf Faktoring, 2025 yılı TSRS Uyumlu Sürdürülebilirlik Raporlamasında, finansal tablolara henüz 

yansıtılmamış ancak gelecekte nakit akışı, finansal durumu ve performansı üzerinde etkili olması beklenen 

iklimle ilgili unsurları da ele almaktadır.  

1.1.4 Kullanılan Muafiyetler 

Şirket, TSRS 1’de belirtilen E3, E4, E5 ve E6 maddeleri ile TSRS 2’de belirtilen C3 ve C5 maddeleri kapsamında 

geçiş muafiyetlerinden yararlanmaktadır. 

• TSRS 1 E4: “TSRS Uygulama Kapsamına İlişkin Kurul Kararı” Geçici Madde 2 (ve aynı zamanda TSRS 

E4(b)) çerçevesinde işletmeler, belirtilen zorunlu veya ihtiyari olarak ara dönem finansal 

raporlamanın yapılıp yapılmadığı fark etmeksizin 2025 yılı faaliyet dönemine ilişkin TSRS uyumlu 

sürdürülebilirlik raporlarını 2026 yılı ikinci çeyrek finansal rapor açıklanma tarihine kadar 

yayımlayabileceklerdir.   

• TSRS 1-E5, TSRS 2-C5: Şirket, 2025 TSRS Uyumlu Sürdürülebilirlik Raporu’nda yalnızca iklimle ilgili 

risk ve fırsatlara ilişkin bilgiler açıklanmış olup, sürdürülebilirlik ile ilgili açıklamalar sınırlı olarak 

uygulanmıştır.  

• TSRS 1-E3, TSRS 2-C3, TSRS 1-E6: İşletmenin ilk yıllık raporlama döneminde, karşılaştırmalı bilgi 

açıklaması zorunlu değildir. Vakıf Faktoring işbu raporda yalnızca 2025 yılına dair bilgileri açıklayacak 

olup iklimle ilgili risk ve fırsatlara ilişkin karşılaştırmalı bilgi açıklamayacaktır. 

• KGK Kurul Kararı Geçici Madde 3: İşletmelerin, uygulama kapsamı çerçevesinde TSRS’leri 

uyguladıkları ilk iki yıllık raporlama dönemlerinde Kapsam 3 sera gazı emisyonlarını açıklamaları 

zorunlu değildir. Vakıf Faktoring işbu raporda Kapsam 3 sera gazı emisyonlarını açıklamayacaktır.  

1.1.5 Finansal Önemlilik Değerlendirmesi 

Vakıf Faktoring, iklimle ilgili risk ve fırsatlara ilişkin bilgilerin, önemlilik derecesini belirlerken hem nicel hem 

de nitel faktörleri esas almaktadır. Şirket, bu önemlilik değerlendirmesini gerçekleştirirken, genel amaçlı 

finansal raporlamanın başlıca kullanıcıları olan mevcut ve potansiyel yatırımcılar ile borç ve kredi sağlayan 

diğer tarafların karar alma süreçlerini makul ölçüde etkilemesi beklenen bilgilere öncelik vermektedir. Bu 

kapsamda; Şirket’in hissedarlık yapısı, Yönetim Kurulu'nun değerlendirmeleri ve söz konusu finansal 

paydaşların stratejik karar alma süreçlerinde belirleyici rol oynayan temel finansal göstergeler göz önünde 

bulundurulmaktadır. Bu doğrultuda, finansal raporun 14 No'lu dipnotunda paylaşılan özkaynak tutarı öne 

çıkan temel gösterge olarak kabul edilmiştir. Şirket, 2025 TSRS Uyumlu Sürdürülebilirlik Raporunda finansal 

önemliliği, tüm bu değerlendirmeler ışığında, gerçekleşen veya gerçekleşmesi beklenen etkinin, 

özkaynağın %1’inden yüksek olması halinde, finansal açıdan önemli olarak değerlendirmektedir.  Bu 

kapsamda finansal etkiler; yüksek, orta-yüksek, orta, orta-düşük ve düşük olmak üzere beş seviyede 

sınıflandırılmış olup söz konusu sınıflandırmaya ilişkin detaylı açıklamalara Tablo 1’de sunulmaktadır. 
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Tablo 1: Finansal Önemlilik Değerlendirmesi 

Eşik Değer Nicel Tutar Finansal Etki Değerlendirmesi 

> %1 > 70,1 milyon TL Yüksek 

%0,75 - %1 52,6 milyon TL - 70,1 milyon TL Orta-Yüksek 

%0,5 - %0,75 35,0 milyon TL - 52,6 milyon TL Orta 

%0,25 - %0,5 17,5 milyon TL - 35,0 milyon TL Orta-Düşük 

< %0,25 < 17,5 milyon TL Düşük 

 

1.1.6 Muhakemeler, Varsayımlar ve Ölçüm Belirsizlikleri 

Şirket, iklimle ilgili önemli bilgilerin belirlenmesi sürecinde, kısa, orta ve uzun vadeli finansal etkileri dikkate 

alan tahminler ve ileriye dönük varsayımlardan yararlanmaktadır. Bu kapsamda, işbu raporun hazırlanması 

sürecinde Vakıf Faktoring önemlilik değerlendirmesi başta olmak üzere çeşitli alanlarda muhakeme ve 

tahminlerde bulunmuştur. Bu kapsamda, finansal etkilerin büyüklüğü ve gerçekleşme olasılığı, sera gazı 

emisyon hesaplamaları ve iklim senaryo analizleri gibi unsurlar söz konusu değerlendirmelere konu 

olmaktadır. Raporlama döneminde kullanılan söz konusu tahminler, geçmiş deneyimler ve mevcut koşullar 

altında makul kabul edilen geleceğe yönelik beklentilere dayanmaktadır. Raporun hazırlanması sürecinde 

kullanılan muhakeme ve varsayımlara ilişkin detaylı açıklamalar, Tablo 2’de paylaşılmaktadır. 

Tablo 2: Muhakemeler, Varsayımlar ve Ölçüm Belirsizlikleri 

Konu Tanım 

Muhakemeler 

Organizasyonel sınırın belirlenmesi  Rapor kapsamı, Sera Gazı Protokolü: Kurumsal Muhasebe ve 

Raporlama Standardı (2004) doğrultusunda finansal kontrol 

yaklaşımı esas alınarak belirlenmiştir. Bu kapsamda Vakıf 

Faktoring'in operasyonlarından kaynaklanan çevresel veriler 

raporlama kapsamına dahil edilmiştir. 

İklim senaryolarının seçimi Geçiş risklerinin değerlendirilmesinde Finansal Sistemi 

Yeşillendirme Ağı (Network for Greening the Financial System, 

NGFS) senaryoları, fiziksel risklerin değerlendirilmesinde ise Ortak 

Sosyoekonomik Yollar (Shared Socioeconomic Pathways, SSP) 
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senaryoları kullanılmıştır. Senaryo seçimi; Şirket'in faaliyetleri, 

finansal kiralama portföyü ve maruz kalabileceği iklim risklerinin 

niteliği dikkate alınarak gerçekleştirilmiştir. 

Varsayımlar ve Ölçüm Belirsizlikleri 

Senaryo analizleri Şirket, iklim değişikliğinin faktoring portföyü üzerindeki potansiyel 

finansal etkilerini değerlendirmek amacıyla farklı iklim senaryoları 

altında senaryo analizleri gerçekleştirmiştir. Analizlerde, NGFS 

iklim senaryoları kapsamında öngörülen makroekonomik 

değişkenler kullanılarak faktoring portföyünün temerrüt 

oranlarındaki olası değişimler modellenmiş; elde edilen sonuçlar 

senaryoya özgü ölçekleme katsayıları aracılığıyla raporlama 

dönemi sonu itibarıyla gerçekleşmiş takipteki faktoring 

alacaklarına uygulanarak iklim risklerinin potansiyel finansal etkisi 

değerlendirilmiştir. Çalışma, farklı geçiş yolları altında faktoring 

alacak riskinin zaman içerisindeki olası değişimini ortaya koymayı 

amaçlamakta olup, geleceğe yönelik tahmin niteliği taşımaktadır. 

Mevcut ve potansiyel finansal etki Gerçekleştirilen değerlendirmeler kapsamında, raporlama 

dönemi itibarıyla iklimle ilgili risklerin Şirket'in finansal durumu ve 

faktoring portföyü üzerinde önemli düzeyde gerçekleşmiş bir 

finansal etkisi tespit edilmemiştir. Bununla birlikte, iklim 

değişikliğine bağlı fiziksel ve geçiş risklerinin gelecekte 

müşterilerin faaliyetleri, nakit akışları ve geri ödeme 

performansları üzerinde etkide bulunması halinde faktoring 

alacak riskinde ve faktoring alacaklarının tutarında artış meydana 

gelebileceği değerlendirilmektedir. Bu kapsamda gerçekleştirilen 

senaryo analizleri ile söz konusu potansiyel finansal etkiler düzenli 

olarak izlenmekte ve risk yönetimi süreçlerine entegre 

edilmektedir. 

Sera gazı emisyonları Emisyonlar, Sera Gazı Protokolü: Kurumsal Muhasebe ve 

Raporlama Standardı (2004) baz alınarak hesaplanmıştır. Kapsam 

1 ve Kapsam 2 emisyonlarını ölçmek için kullanılan yöntem, 

kontrol edilen faaliyetlere ait verilerin toplanmasına ve bu 

verilerin önce Vakıf Faktoring’e özel, ardından ulusal ve küresel 

kaynaklardan elde edilen emisyon faktörleriyle çarpılmasına 

dayanır. Bu doğrultuda, hassas hesaplamalar yapılabilmesi için 

Tier-2 yaklaşımı baz alınmıştır. 
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1.1.7 Gerçeğe Uygun Sunum ve Bağlantılı Bilgi 

Şirket, sürdürülebilirlikle ilgili finansal açıklamaları TSRS 2 ile uyumlu olarak hazırladığını beyan etmektedir. 

Bu raporda yer alan bilgilerin, asli kullanıcıların gereksinimlerini karşılayacak şekilde tam, tarafsız, doğru ve 

doğrulanabilir nitelikte olmasına özen gösterilmiştir. Bilgilerin karşılaştırılabilir, anlaşılır ve zamanında 

sunulması sağlanmıştır. 2025 TSRS Uyumlu Sürdürülebilirlik Raporu Şirket’in Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıştır. Bu kapsamda; 

• Vakıf Faktoring’in finansal tabloları hazırlanırken kullanılan muhasebe politikaları, yıl boyunca tutarlı 

olacak şekilde uygulanmıştır.  

• TSRS kapsamındaki metrikler, ilgili standartlarda belirtilen metodolojiler doğrultusunda ilk kez 

raporlanmış olup veri toplama ve hesaplama süreçleri bu metodolojiler esas alınarak 

oluşturulmuştur.  

1.1.8 Sınırlı Güvence  

Bu rapor, Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK) tarafından zorunlu tutulan 

bağımsız denetim kapsamında Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. (EY) 

tarafından GDS 3000 “Tarihi Finansal Bilgilerin Bağımsız Denetimi veya Sınırlı Bağımsız Denetimi Dışındaki 

Güvence Denetimleri” ve GDS 3410 “Sera Gazı Beyanlarına İlişkin Güvence Denetimleri” standartları 

kapsamında sınırlı güvence denetimine tabi tutulmuş ve bağımsız denetçinin sınırlı güvence raporuna yer 

verilmiştir. 

2 Vakıf Faktoring Hakkında 

2.1 Vakıf Faktoring Faaliyetleri 

Vakıf Faktoring, 28 Ocak 1998 tarihinde kurulmuş olup, faaliyetlerini 13 Aralık 2012 tarih ve 28496 sayılı 

Resmî Gazete’de yayımlanan “Finansal Kiralama Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Şirketleri 

Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayılı Resmî Gazete’de yayımlanan “Finansal Kiralama Faktoring 

ve Finansman Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Yönetmelik”i çerçevesinde sürdürmektedir. 

Şirket, VakıfBank’ın bağlı ortaklığı konumunda olup; Şirket hisselerinin %25 oranındaki payı Borsa İstanbul 

A.Ş.’de (BIST) işlem görmektedir.  

Şirket’in faaliyet alanı olan faktoring, üretici, dağıtıcı ve hizmet şirketlerine ait ticari alacakların aracı bir 

kuruluşa (factor) devredilmesini içeren bir finansman yöntemi olup, bu yöntemde factor bir komisyon 

karşılığında finansman temini, müşteri hesaplarının takibi, alacakların tahsilatı ve tahsil edilememe riskinin 

üstlenilmesi gibi hizmetleri sunmaktadır. Bu faaliyetler Şirket’in ana faaliyet konularını oluşturmaktadır. 

Vakıf Faktoring’in ortaklık ve sermaye yapısına ilişkin bilgiler aşağıdaki grafikte sunulmakta ve detaylı 

bilgilere Şirket’in internet sitesi üzerinden ulaşılabilmektedir. 

https://www.vakiffaktoring.com.tr/tr/kurumsal/hakkimizda
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Şekil 1: Vakıf Faktoring Ortaklık Yapısı 

 

2.2 Finansal Performans 

2025 yılında Vakıf Faktoring’in toplam aktif büyüklüğü 41,9 milyar TL’ye ulaşırken, faktoring alacakları 41,7 

milyar TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Aynı dönemde toplam alınan krediler 34,5 milyar TL olarak 

kaydedilmiş olup, bu durum Şirket’in finansal kaynaklara erişim kapasitesini ve güçlü fonlama yapısını 

yansıtmaktadır. 

Özkaynaklarını 7 milyar TL seviyesine taşıyan Vakıf Faktoring, sağlam sermaye yapısını korumayı 

sürdürmüştür. Toplam ciro 112,2 milyar TL olarak gerçekleşirken, brüt faaliyet kârı 2,6 milyar TL’ye ulaşmış, 

vergi öncesi kâr 2,7 milyar TL ve net dönem kârı 1,9 milyar TL olarak kaydedilmiştir. Şirket’in takipteki 

alacaklarının toplam alacaklara oranını gösteren NPL rasyosu ise %0,23 seviyesinde gerçekleşmiştir. 

Tablo 3: Vakıf Faktoring Finansal Performans 

%75

%25

Ortaklık Yapısı

T. Vakıflar Bankası T.A.O. Halka Açık

Metrikler 31.12.2025 Verileri 

Toplam Aktif Büyüklük 41,9 Milyar TL 

Faktoring Alacakları 41,7 Milyar TL 

Alınan Krediler 34,5 Milyar TL 

Özkaynaklar 7 Milyar TL 

Toplam Ciro 112,2 Milyar TL 

Brüt Faaliyet Kârı  2,6 Milyar TL 
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2.3 İş Modeli ve Portföy  

Vakıf Faktoring’in iş modeli müşterilerinin ticari faaliyetlerinden doğan ve fatura veya benzeri belgelerle 

tevsik edilen alacakların devralınması, bu alacaklara karşılık finansman sağlanması ve tahsilat süreçlerinin 

yönetilmesi üzerine kuruludur. Şirket, üretici, dağıtıcı, hizmet ve çeşitli sektörlerde faaliyet gösteren 

işletmelere yönelik faktoring hizmetleri sunmakta, alacak yönetimi ve risk takibi süreçlerini de 

yürütmektedir.  

Vakıf Faktoring'in iş süreci şu şekilde ilerler: 

• Firmalar, faktoring işlemine konu ticari alacaklarına ilişkin bilgi ve belgeler ile Vakıf Faktoring’e 

başvuruda bulunur. 

• Başvuru, Vakıf Faktoring’in ilgili birimleri tarafından değerlendirilir ve uygun bulunan işlemler için 

müşteriye teklif sunulur. 

• Tarafların mutabık kalması halinde faktoring sözleşmesi imzalanarak hizmet süreci başlatılır. 

• Vakıf Faktoring tarafından temlik alınan alacaklara ilişkin finansman sağlanır ve tahsilat süreçleri 

yürütülür. 

• Alacağın vadesinde ödenmemesi durumunda, işlemin garantili veya garantisiz niteliğine bağlı olarak 

risk izleme ve takip süreçleri yürütülür. 

Vakıf Faktoring, müşterilerinin ticari faaliyetlerinden doğan alacaklarının finansmana dönüştürülmesine 

yönelik yurt içi ve yurt dışı faktoring hizmetleri sunmaktadır. Şirket’in hizmet portföyü aşağıdaki işlemleri 

kapsamaktadır: 

Yurt içi faktoring hizmetleri 

• Ticari alacaklara karşılık finansman sağlanması 

• Faktoring işlemleri kapsamında garanti hizmetleri 

• Ticari alacakların tahsilat ve yönetim süreçlerinin yürütülmesi 

Yurt dışı faktoring hizmetleri 

• İhracat faktoringi işlemleri 

• İthalat faktoringi işlemleri 

Vergi Öncesi Kâr 2,7 Milyar TL 

Net Dönem Kârı  1,9 Milyar TL 

NPL Rasyosu %0,23 
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2.4 Vakıf Faktoring Değer Zinciri 

Finansal ekosistemini geniş bir perspektiften inceleyen Vakıf Faktoring, risk ve fırsat analizlerinde değer 

zincirinin tüm aşamalarındaki süreç ve ilişkileri detaylı biçimde değerlendirerek kaynak bağımlılıklarını da 

analiz etmektedir. Şirket’in operasyonel yapısı ve paydaşlarıyla olan etkileşimleri gözetilerek, değer zinciri 

oluşturulmuştur. 

Vakıf Faktoring, faaliyetlerini etkin ve sürdürülebilir bir şekilde sürdürebilmek ve sektördeki konumunu 

güçlendirmek için çeşitli kaynak, süreç ve paydaş ilişkilerine ihtiyaç duymaktadır. Bu kapsamda Şirket’in 

faaliyetleri; finansman temini, yatırımcı ve hissedar ilişkileri, mevzuat ve regülasyon takibi gibi temel 

unsurlar tarafından desteklenmektedir. 

2025 TSRS Uyumlu Sürdürülebilirlik Raporu kapsamında, Vakıf Faktoring’in iklimle ilgili risk ve fırsatları değer 

zincirinin bütünü dikkate alınarak değerlendirilmiştir. Bu doğrultuda, söz konusu risk ve fırsatların iş modeli 

ve değer zinciri üzerindeki mevcut ve öngörülen etkileri analiz edilmiş olup, değer zincirindeki konumlarına 

göre ilgili faaliyet ve süreçler Tablo 4’te sunulmaktadır. 

 

Tablo 4: Vakıf Faktoring Değer Zinciri 

 Değer Zinciri Konumu Değer Zinciri Unsurları  Açıklama  Coğrafi Konum  

Yukarı Yönlü 

Operasyonlar 

Finansman Temini 

VakıfBank ve diğer finansal 

kuruluşlardan fon 

sağlanması, sermaye 

piyasalarından kaynak 

yaratılması 

Türkiye 

Yatırımcı ve Hissedar 

Sermaye yapısının 

güçlendirilmesi ve 

faaliyetlerin finansmanı 

Türkiye 

Mevzuat ve Regülasyon 

Takibi 

Faktoring sektörüne ilişkin 

yasal düzenlemelerin, BDDK, 

SPK ve KGK 

yönetmeliklerinin ve diğer 

ilgili mevzuatın takibi ve 

uyum sağlanması  

Türkiye 

Şirket Operasyonları 
Sözleşme ve Temlik 

Süreci 

Faktoring sözleşmelerinin 

imzalanması, alacakların 

temliki ve hukuki süreçlerin 

yürütülmesi 

Türkiye, 

Uluslararası 
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Finansman Sağlama 

Müşterilere alacaklarına 

karşılık finansman 

aktarılması ve nakit akışının 

yönetilmesi 

Türkiye, 

Uluslararası 

Tahsilat ve İzleme 

Vade sonunda alacakların 

tahsili, gecikmelerin 

izlenmesi ve gerektiğinde 

yasal takip süreçlerinin 

yürütülmesi 

Türkiye, 

Uluslararası 

Fonlama Yönetimi 

Erken ödemelerin 

sürdürülebilmesi için 

fonlama kaynakları ile nakit 

akışının dengede tutulması 

Türkiye, 

Uluslararası 

Denetim ve Risk 

Yönetimi 

Teftiş, iç kontrol ve uyum ile 

risk yönetimi biriminin 

yürüttüğü faaliyetler 

Türkiye, 

Uluslararası 

Operasyonel Destek 

Hizmetleri 

Faktoring işlemlerine ilişkin 

başvuru, değerlendirme, 

limit tahsisi, fiyatlama ve 

sözleşme süreçlerinin etkin 

ve kesintisiz yürütülmesini 

sağlayan operasyonel 

faaliyetler ile bu faaliyetleri 

destekleyen insan kaynakları 

planlama, temin ve yönetim 

süreçleri 

Türkiye, 

Uluslararası 

Aşağı Yönlü 

Operasyonlar 

Müşteriler 

Faktoring hizmetlerinden 

yararlanan işletmelerle ticari 

ilişkinin yürütülmesi 

Türkiye, 

Uluslararası 

Borçlular 

Müşterilerin alacaklarının 

yöneldiği borçlu firmalarla 

olan ilişkilerin yönetilmesi 

Türkiye, 

Uluslararası 
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3 Yönetişim  

3.1 Sürdürülebilirlik Yönetişimi 

Vakıf Faktoring’de sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili konuların yönetişimi, Ana Ortaklık Banka tarafından 

belirlenen stratejik çerçeve ile uyumlu olacak şekilde, Yönetim Kurulu seviyesinden başlayarak bütüncül bir 

yaklaşımla ele alınmaktadır. Bu çerçevede, Ana Ortaklık Banka tarafından sürdürülebilirlik ve iklim alanında 

geliştirilen kurumsal bilgi birikimi, metodolojiler ve teknik uzmanlıktan yararlanmaktadır. 

Yönetim Kurulu, Şirket’in sürdürülebilirlik stratejisinin etkin biçimde uygulanmasını gözetmekte; 

sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risklerin finansal çıkarlar üzerindeki olası etkilerini sınırlamak amacıyla risk 

yönetimi yaklaşımının tesis edilmesini sağlamaktadır. 

Yönetim Kurulu sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili konulardaki gözetim sorumluluğunu, komiteler ve ilgili iş 

birimleri aracılığıyla yapılandırılmış bir yönetişim modeli kapsamında yerine getirmektedir. Bu doğrultuda, 

Vakıf Faktoring, yönetişim yapısının temelini 2025 yılında kurulan Sürdürülebilirlik Komitesi ve 

Sürdürülebilirlik Alt Komitesi sağlamaktadır. 2026 yılında aktif olarak faaliyet göstermesi planlanan 

Sürdürülebilirlik Komitesi ve Sürdürülebilirlik Alt Komitesi, Yönetim Kurulu’nun gözetim fonksiyonunu icrai 

düzeyde destekleyerek kurum içi koordinasyonu sağlayacak, sürdürülebilirlik ve iklim gündemine ilişkin 

gelişmeleri sistematik biçimde izleyerek Ana Ortaklık Banka’ya raporlama gerçekleştirecektir. 

Vakıf Faktoring’in sürdürülebilirlik yönetişim yapısı Şekil 2’de detaylandırılmaktadır:  

Şekil 2: Vakıf Faktoring Yönetişim Yapısı 
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3.2 Yönetim Kurulu Gözetimi 

Yönetim Kurulu’nun Rolü 

Yönetim Kurulu, üçü bağımsız üye olmak üzere toplam sekiz üyeden oluşmakta olup, sürdürülebilirlik ve 

iklimle ilgili konulara ilişkin nihai gözetim ve yönlendirme sorumluluğunu üstlenmektedir. Yönetim Kurulu, 

sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili stratejik kararların alınması, politika ve prosedürlerin onaylanması, 

hedeflerin onaylanması ve gerekli durumlarda aksiyonların belirlenmesinde en üst karar merciidir. 

Vakıf Faktoring Yönetim Kurulu Üyelerinin detaylı özgeçmişlerine Vakıf Faktoring internet sitesi üzerinden 

ulaşılabilmektedir. 

Karar Alma Süreçlerine Entegrasyon 

Sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili konular, Yönetim Kurulu’nun stratejik karar alma süreçlerinde temel 

girdilerden birisi olarak ele alınmaktadır. Yönetim Kurulu; ilgili komiteler, üst yönetim ve sorumlu birimler 

tarafından hazırlanan analiz, değerlendirme ve önerileri dikkate alarak sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili 

gelişmelerin Şirket'in stratejisi, iş modeli, risk profili, finansal performansı ve hedefleri üzerindeki etkilerini 

değerlendirmekte; bu değerlendirmeleri politika, yönetişim, risk yönetimi ve kaynak tahsisine ilişkin 

kararlarına yansıtmaktadır. Bu çerçevede, 2025 yılında sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili konuların 

koordinasyonundan sorumlu olmak üzere Sürdürülebilirlik Komitesi ve Sürdürülebilirlik Alt Komitesi 

kurulmuştur. Ayrıca sürdürülebilirlik ve iklim risklerinin tanımlanması, değerlendirilmesi, ölçülmesi, 

izlenmesi, raporlanması ve yönetilmesine ilişkin temel ilke, rol ve sorumlulukları ortaya koyan İklim ve 

Sürdürülebilirlik Riski Yönetimi Politika Dokümanı Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır. 

Yönetim Kurulu Yetkinlik ve Farkındalığı 

Vakıf Faktoring, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların etkin şekilde yönetilebilmesi için gerekli 

kurumsal bilgi birikimi ve yetkinliklerin geliştirilmesini yönetişim yapısının temel unsurlarından biri olarak 

değerlendirmektedir. Bu doğrultuda Şirket, Ana Ortaklık Banka'nın sürdürülebilirlik stratejisi, politika 

çerçevesi ve kapasite geliştirme yaklaşımı ile uyumlu hareket ederek, sürdürülebilirlik ve iklim konularındaki 

kurumsal farkındalığın tüm organizasyonda güçlendirilmesini hedeflemektedir. Yönetim Kurulu, Şirket’in 

stratejik hedefleriyle uyumlu bir performans sergileme ve sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatları 

etkin bir şekilde yönetme yetkinliğine sahiptir. Yönetim Kurulu üyelerinin sürdürülebilirlik ve iklim alanındaki 

bilgi ve farkındalık düzeyinin güncel tutulması amacıyla ihtiyaç duyulan konularda eğitim programları, 

çalıştaylar, teknik bilgilendirme oturumları ve uzman danışmanlık faaliyetlerinden yararlanılması 

planlanmaktadır. Bu kapsamda gerçekleştirilecek kapasite geliştirme faaliyetleri ile Yönetim Kurulu'nun 

değişen düzenleyici gereklilikleri, piyasa beklentilerini ve sürdürülebilirlik alanındaki gelişmeleri etkin şekilde 

takip etmesi, bunların Şirket üzerindeki etkilerini değerlendirmesi ve gözetim sorumluluğunu etkin biçimde 

yerine getirmesi hedeflenmektedir.  

Eğitim programlarının, değişen düzenleyici gereklilikler ve Şirket'in ihtiyaçları doğrultusunda periyodik 

olarak gözden geçirilmesi ve güncellenmesi öngörülmektedir. Söz konusu kapasite geliştirme faaliyetlerinin 

koordinasyonunun Sürdürülebilirlik Alt Komitesi tarafından yürütülmesi planlanmakta olup, Komite'nin 

eğitim ihtiyaçlarının belirlenmesi, yıllık eğitim planlarının oluşturulması, farkındalık faaliyetlerinin 

koordinasyonu ve gerçekleştirilen çalışmaların etkinliğinin izlenmesine katkı sağlaması hedeflenmektedir. 

https://www.vakiffaktoring.com.tr/tr/kurumsal/hakkimizda
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Raporlama döneminde Vakıf Faktoring, sürdürülebilirlik ve iklim konularında yetkinliğini artırmak için Ana 

Ortaklık Banka’nın organize ettiği sürdürülebilirlik bilgilendirme toplantılarına katılım sağlamıştır. 

Yönetim Kurulu’nun Sürdürülebilirlik ve İklim Konularında Gözetimini Destekleyen Komiteler 

Yönetim Kurulu, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili hususlardaki gözetim faaliyetlerini ilgili komiteler vasıtasıyla 

yürütmekledir. Bu kapsamda, Riskin Erken Saptanması Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yönetim 

Komitesi kendi yetki ve sorumluluk alanları dahilinde, sürdürülebilirlik ve iklim merkezli politika ve 

uygulamaların Şirket genelinde etkin bir şekilde uygulanıp uygulanmadığını izlemekte ve 

değerlendirmektedir. Bu komiteler, gerçekleştirdikleri izleme ve değerlendirme çalışmalarından elde 

ettikleri tespitleri ve sonuçları Yönetim Kurulu'na raporlayarak Yönetim Kurulu'nun karar alma süreçlerine 

girdi sağlamaktadır. 

Riskin Erken Saptanması Komitesi 

• Şirket’in varlığını ve sürekliliğini etkileyebilecek sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili riskler dahil olmak 

üzere tüm risklerin erken teşhisi, değerlendirilmesi ve etkin şekilde yönetilmesine yönelik süreçleri 

koordine eder; bu kapsamda söz konusu risklerin olası finansal etkilerinin izlenmesi ve 

yönetilmesine ilişkin Yönetim Kurulu’na destek sağlar. Ayrıca, pay sahipleri başta olmak üzere tüm 

paydaşları etkileyebilecek risklerin etkilerini azaltmaya yönelik risk yönetim sisteminin 

geliştirilmesine de katkıda bulunur. 

 

Denetim Komitesi 

• Denetim Komitesi, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili konulara ilişkin risk ve fırsatların yönetimine 

yönelik süreçlerin etkinliğini gözetir; bu kapsamda söz konusu risk ve fırsatların belirlenmesi, 

ölçülmesi, izlenmesi ve raporlanmasında kullanılan metodoloji, veri seti ve analiz süreçlerinin ilgili 

düzenlemeler ve raporlama standartlarıyla uyumunu değerlendirir. Ayrıca sürdürülebilirlik 

çalışmalarının iç kontrol ve risk yönetimi sistemiyle entegre ve uyumlu şekilde yürütülmesini izler. 

Kurumsal Yönetim Komitesi 

• Kurumsal Yönetim Komitesi, Şirket’in kurumsal yönetim ilkeleri doğrultusunda faaliyet göstermesini 

ve yönetişim yapılarının etkinliğini gözetir. Bu kapsamda Şirket’in uzun vadeli sürdürülebilirlik 

hedefleriyle uyumlu yönetişim yapı ve uygulamalarını izler, iyileştirme alanlarına ilişkin öneriler 

geliştirir. 

3.3 Yönetim Seviyesi Görev ve Sorumlulukları 

Yönetim Kurulu, Yönetim Kurulu Komitelerinin yanı sıra sürdürülebilirlik ve iklim stratejilerinin uygulama 

sorumluluğunu, yetki ve hesap verebilirlik çerçevesi belirlenmiş yönetim kademelerine devretmiştir. 

Yönetim seviyesinde sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili süreçler; Genel Müdür, Sürdürülebilirlik Komitesi, 

Sürdürülebilirlik Alt Komitesi, Risk Yönetimi Birimi ile ilgili iş birimlerinin koordinasyonunda yürütülmektedir. 

Süreç kapsamında sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatlar belirlenmekte, değerlendirilmekte, 

önceliklendirilmekte ve izlenmekte ve Yönetim Kuruluna raporlanmaktadır. 
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Genel Müdür  

Genel Müdür, Yönetim Kurulu tarafından belirlenen stratejik yönelim ve politika kararları doğrultusunda 

sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili uygulamaların hayata geçirilmesinden, ilgili risk ve fırsatların 

yönetilmesinden ve Yönetim Kurulu'na düzenli bilgi sunulmasından sorumludur.  

Sürdürülebilirlik Komitesi 

Sürdürülebilirlik Komitesi, Şirket'in sürdürülebilirlik yönetişim yapısının yönetim seviyesindeki temel 

koordinasyon organı olarak 2025 yılında kurulmuştur. Komite; sürdürülebilirlik stratejisi, politika ve 

hedeflerinin uygulanmasını koordine etmek, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların belirlenmesi, 

değerlendirilmesi, izlenmesi ve yönetimine ilişkin süreçleri yönlendirmek ve bu süreçlerin Şirket'in iş 

faaliyetleri ile karar alma mekanizmalarına entegre edilmesini sağlamak amacıyla faaliyet gösterecektir. 

Sürdürülebilirlik Komitesi'nin; ulusal ve uluslararası sürdürülebilirlik mevzuatı ile düzenleyici gelişmeleri 

izleyerek Şirket'e olası etkilerini değerlendirmesi, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsat 

değerlendirmelerini gözden geçirmesi, sürdürülebilirlik performans göstergelerini takip etmesi, 

sürdürülebilir finansman uygulamaları ve diğer stratejik sürdürülebilirlik çalışmalarını değerlendirmesi ile 

ihtiyaç duyulan iyileştirme ve aksiyon önerilerini Yönetim Kurulu'nun değerlendirmesine sunması 

planlanmaktadır. 

Komite'nin yılda en az iki kez toplanması, sekretarya faaliyetlerinin Risk Yönetimi Birimi tarafından 

yürütülmesi ve faaliyetleri ile değerlendirmelerine ilişkin sonuçları düzenli olarak Yönetim Kurulu'na 

raporlaması öngörülmektedir. 

Tablo 5: Sürdürülebilirlik Komitesi Üyeleri ve Görevleri 

Sürdürülebilirlik Komitesi Üyeleri Görev 

Genel Müdür Komite Başkanı 

Genel Müdür Yardımcısı Üye 

Mali ve İdari İşler Grup Müdürü Üye 

Bilgi İşlem Grup Müdürü Üye 

Krediler ve İstihbarat Grup Müdürü Üye 

Risk Yönetimi Birimini Temsilen Üye Üye 

Sürdürülebilirlik Alt Komitesi 

Sürdürülebilirlik Alt Komitesi, Sürdürülebilirlik Komitesi kararlarının uygulanmasını desteklemek ve 

sürdürülebilirlik ile iklimle ilgili faaliyetlerin operasyonel düzeyde koordinasyonunu sağlamak amacıyla 2025 

yılında kurulmuştur. Alt Komite, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların belirlenmesi, 
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değerlendirilmesi, izlenmesi ve raporlanmasına ilişkin süreçlerin ilgili iş birimleri arasında koordineli şekilde 

yürütülmesini sağlayarak Sürdürülebilirlik Komitesi'ne teknik ve operasyonel destek sunmayı 

amaçlamaktadır. 

Bu kapsamda Alt Komite'nin; sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların belirlenmesine yönelik analiz 

ve değerlendirme çalışmalarını yürütmesi, sürdürülebilirlik verilerinin toplanması, doğrulanması ve 

konsolidasyon süreçlerini koordine etmesi, sürdürülebilirlik hedefleri ile performans göstergelerinin 

gerçekleşme durumunu izlemesi, TSRS başta olmak üzere ilgili raporlama yükümlülüklerine ilişkin veri ve 

teknik altyapıyı desteklemesi, iklim geçiş planı, sürdürülebilirlik performansı ve düzenleyici gelişmelere 

yönelik teknik değerlendirmeleri hazırlayarak Sürdürülebilirlik Komitesi'nin değerlendirmesine sunması 

planlanmaktadır. 

Alt Komite'nin, ilgili iş birimleri arasında koordinasyonu sağlaması, Sürdürülebilirlik Komitesi tarafından 

alınan kararların uygulanmasını izlemesi, uygulama sonuçlarını değerlendirmesi ve sürdürülebilirlik ile 

iklimle ilgili risk ve fırsatlara yönelik güncel gelişmeleri düzenli olarak Sürdürülebilirlik Komitesi'ne 

raporlaması hedeflenmektedir.  

Sürdürülebilirlik Alt Komitesi; Mali ve İdari İşler Birimi'ni temsilen Başkan, MASAK Uyum Birimi'ni temsilen 

Üye, Risk Yönetimi Birimi'ni temsilen Üye ve Mali ve İdari İşler Birimi'ni temsilen Üye olmak üzere ilgili birim 

temsilcilerinden oluşmaktadır. Komite'nin Mali ve İdari İşler Birimi Başkanlığı koordinasyonunda toplanması, 

sekretarya hizmetlerinin Risk Yönetimi Birimi tarafından yürütülmesi ve yılda en az dört kez toplanarak 

çalışmalarına ilişkin değerlendirmeleri Sürdürülebilirlik Komitesi'ne sunması planlanmaktadır. 

Risk Yönetimi Birimi 

Risk Yönetimi Birimi, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risklerin kurumsal risk yönetimi çerçevesine entegre 

edilmesinden sorumludur. Bu kapsamda iklimle ilgili fiziksel ve geçiş risklerinin belirlenmesi, 

değerlendirilmesi, ölçülmesi, izlenmesi ve raporlanmasına yönelik metodolojilerin uygulanmasını koordine 

etmekte; risk değerlendirmeleri, senaryo analizleri ve önemlilik çalışmalarını ilgili iş birimlerinin katkısıyla 

yürütmektedir. Risk Yönetimi Birimi tarafından hazırlanan değerlendirmeler doğrultusunda sürdürülebilirlik 

ve iklim risklerine ilişkin bulgular üst yönetime, Riskin Erken Saptanması Komitesi'ne ve gerekli görülen 

durumlarda Sürdürülebilirlik Komitesi'ne raporlanmaktadır. 

İç Kontrol Birimi 

İç Kontrol Birimi, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili politika, prosedür ve kontrol mekanizmalarının etkin şekilde 

uygulanmasını gözetmekte; bu kapsamda ilgili süreçlerin yürürlükteki düzenlemeler ile şirket içi politika ve 

prosedürlere uygunluğunu değerlendirmektedir. Gerçekleştirilen kontrol faaliyetleri kapsamında tespit 

edilen bulgular ve iyileştirme önerileri ilgili birimlerle paylaşılmakta, gerekli aksiyonların uygulanması 

izlenerek sürdürülebilirlik ve iklim risklerinin etkin şekilde yönetilmesine katkı sağlanmaktadır. 

3.4 Yönetim Tarafından Kullanılan Kontrol ve Prosedürler 

Vakıf Faktoring, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların gözetimini, tanımlı kontrol mekanizmaları 

ve kurumsal prosedürler aracılığıyla sistematik bir çerçevede yürütmektedir. Yönetim seviyesinde uygulanan 
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kontrol ve prosedürler, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili hususların Şirket'in stratejik hedefleri, risk yönetimi 

uygulamaları ve karar alma süreçleri ile uyumlu şekilde yönetilmesini desteklemektedir.  

Yönetim tarafından uygulanan kontrol mekanizmaları; sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk 

değerlendirmelerinin periyodik olarak gözden geçirilmesini, raporlama süreçlerinde kullanılan verilerin 

doğrulanmasını, ilgili performans göstergelerinin izlenmesini ve mevzuat ile politika gerekliliklerine uyumun 

değerlendirilmesini kapsamaktadır. Bu doğrultuda İç Kontrol Birimi, kontrol faaliyetleri yoluyla politika ve 

prosedürlerin etkin şekilde uygulandığını değerlendirmekte; tespit edilen bulgular ve iyileştirme alanları ilgili 

birimlerle paylaşılmakta ve gerçekleştirilen düzeltici faaliyetlerin uygulanması takip edilmektedir. 

Vakıf Faktoring, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların etkin şekilde yönetilebilmesi için gerekli 

kurumsal bilgi birikimi ve yetkinliklerin geliştirilmesini yönetişim yapısının temel unsurlarından biri olarak 

değerlendirmektedir. Bu doğrultuda Şirket, Ana Ortaklık Banka'nın sürdürülebilirlik stratejisi, politika 

çerçevesi ve kapasite geliştirme yaklaşımı ile uyumlu hareket ederek, sürdürülebilirlik ve iklim konularındaki 

kurumsal farkındalığın tüm organizasyonda güçlendirilmesini hedeflemektedir. Eğitim programlarının, 

değişen düzenleyici gereklilikler ve Şirket'in ihtiyaçları doğrultusunda periyodik olarak gözden geçirilmesi ve 

güncellenmesi öngörülmektedir. Söz konusu kapasite geliştirme faaliyetlerinin koordinasyonunun 

Sürdürülebilirlik Alt Komitesi tarafından yürütülmesi planlanmakta olup, Komite'nin eğitim ihtiyaçlarının 

belirlenmesi, yıllık eğitim planlarının oluşturulması, farkındalık faaliyetlerinin koordinasyonu ve 

gerçekleştirilen çalışmaların etkinliğinin izlenmesine katkı sağlaması hedeflenmektedir. Vakıf Faktoring’de 

sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili yönetişim süreçlerini destekleyen temel politika ve prosedürler Şekil 3'te 

sunulmaktadır.  

 

Şekil 3: Vakıf Faktoring Politikaları 

3.5 Ücretlendirme 

Şirket, Yönetim Kurulu üyeleri ve üst düzey yöneticilere sağlanan ücret, huzur hakkı ve diğer mali haklara 

ilişkin açıklamalarını ilgili mevzuat ve Kurumsal Yönetim İlkeleri doğrultusunda yıllık faaliyet raporu 

aracılığıyla kamuoyu ile paylaşmaktadır. Raporlama dönemi itibarıyla Yönetim Kurulu üyeleri ve üst düzey 

Bilgilendirme 
Politikası

Kâr Dağıtım Politikası
MASAK Uyum 

Politikası
Bağış ve Yardım 

Politikası

Ücretlendirme 
Politikası

Gizlilik ve Çerez 
Politikası

Sürdürülebilirlik 
Politikası

Tedarikçi Seçim ve 
Uyum Politikası
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yöneticilerin ücretlendirilmesinde sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili performans göstergelerine dayalı bir teşvik 

mekanizması uygulanmamaktadır. Bununla birlikte Şirket, Ana Ortaklık Banka'nın sürdürülebilirlik yönetişim 

yaklaşımı ile uyumlu olarak, sürdürülebilirlik ve iklim hedeflerinin performans yönetimi ve ücretlendirme 

uygulamalarına entegrasyonuna yönelik gelişmeleri takip etmekte, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili 

göstergelerin ücretlendirme süreçlerine dahil edilmesini değerlendirmektedir. 

4 Strateji 

Vakıf Faktoring, hizmet temelli faaliyet yapısı gereğince faaliyetlerini etkileyen tüm unsurları birlikte 

değerlendirerek; iklim ile ilgili fiziksel ve geçiş risklerinin iş modeli, faktoring alacak riski ve finansal 

performans üzerindeki mevcut ve potansiyel etkilerini analiz etmektedir. Bu analizleri gerçekleştirirken 

sektörü başta olmak üzere müşteri portföyünün etkilenebileceği yasal ve sektörel düzenlemeleri, iklim 

değişikliğine bağlı makroekonomik gelişmeleri ve sosyoekonomik ortamı dikkate alarak kısa, orta ve uzun 

vadeli risklerini değerlendirmekte ve senaryo analizleri üzerinden iklimle ilgili dirençliliğini artırıcı 

stratejilerini belirlemektedir.  

4.1 Vade Tanımları 

Vakıf Faktoring, iklim ile ilgili risk ve fırsatların değerlendirilmesinde de Ana Ortaklık Banka’nın zaman 

dilimlerini de gözeterek iş modeli ve faaliyet yapısı ile uyumlu kısa, orta ve uzun vadeli zaman dilimlerini 

belirlemiştir. Söz konusu zaman dilimleri Şirket'in faaliyet yapısı, iş planlama ve bütçeleme süreçleri, 

faktoring işlemlerinin vade profili ve iklim değişikliğinin finansal etkilerinin ortaya çıkış süreleri dikkate 

alınmıştır.  

• Kısa vade (2 yıla kadar): Şirket'in iş planlama ve bütçeleme süreçleri ile faktoring işlemlerinin ağırlıklı 

olarak kısa vadeli yapısını yansıtmaktadır. Ayrıca iklimle ilgili düzenleyici gelişmelerin ve piyasa 

dinamiklerindeki değişimlerin ilk etkilerinin görülebileceği dönemi ifade etmektedir. 

• Orta vade (2–10 yıl): Düşük karbonlu ekonomiye geçiş sürecinde düzenleyici gelişmelerin, sektör 

dönüşümlerinin ve iklimle ilgili risklerin müşteri portföyü üzerindeki etkilerinin daha belirgin hale 

geldiği dönemi kapsamaktadır. 

• Uzun vade (10 yıldan fazla): İklim değişikliğinin fiziksel etkileri ile ekonomideki yapısal dönüşümün 

müşteri portföyü ve finansal performans üzerindeki uzun dönemli etkilerinin değerlendirildiği 

dönemi ifade etmektedir. 

4.2 İklim Dirençliliği 

Vakıf Faktoring, iklim dirençliliğini iş modelinin, faktoring faaliyetlerinin ve faktoring alacak portföyünün 

iklim değişikliğinden kaynaklanabilecek fiziksel ve geçiş riskleri karşısında dirençliliğini koruyabilme 

kapasitesi olarak değerlendirmektedir. Raporlama döneminde gerçekleştirilen iklim senaryo analizleri ve risk 

değerlendirmeleri sonucunda, Şirket'in mevcut iş modeli ve faaliyetlerini önemli ölçüde etkileyecek bir iklim 

riski tespit edilmemiştir. Bununla birlikte, orta ve uzun vadede iklim değişikliğine bağlı fiziksel ve geçiş 

risklerinin makroekonomik göstergeler ile müşterilerin finansal performansı üzerinde etkiler 

oluşturabileceği, bunun da faktoring alacak portföyüne yansıyabileceği değerlendirilmektedir. 
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Bu doğrultuda Şirket, iklim senaryolarının makroekonomik etkilerini ve bu etkilerin faktoring alacak portföyü 

üzerindeki potansiyel yansımalarını değerlendirmektedir. Analizlerin kapsamının ve doğruluğunun 

artırılabilmesi amacıyla veri altyapısının geliştirilmesine ve veri eksikliklerinin giderilmesine yönelik 

çalışmaların sürdürülmesi planlanmaktadır. 

Şirket tarafından uygulanan değerlendirme, müşteri limit tahsis ve portföy izleme süreçleri, iklim kaynaklı 

gelişmelerin faktoring alacak riski üzerindeki olası etkilerinin yönetilmesine katkı sağlamaktadır. Bunun yanı 

sıra iklim senaryo analizlerinin düzenli olarak güncellenmesi ve iklim risklerinin risk yönetimi süreçlerine 

entegre edilmesi, Şirket'in değişen iklim koşullarına uyum kapasitesini destekleyen temel uygulamalar 

arasında yer almaktadır. 

Vakıf Faktoring, iklim değişikliğine ilişkin düzenleyici gelişmeleri, düşük karbon ekonomisine geçiş sürecini 

ve fiziksel iklim risklerindeki değişimleri yakından takip ederek faktoring alacak portföyünün dayanıklılığını 

güçlendirmeye yönelik çalışmalarını sürdürmektedir. Şirket, iklim dirençliliğini farklı iklim senaryoları altında 

değerlendirerek elde edilen bulguları risk yönetimi, stratejik planlama ve portföy yönetimi süreçlerine 

entegre etmektedir. Bu kapsamda kullanılan iklim senaryoları, metodolojik yaklaşım ve değerlendirme 

sonuçlarına İklim Senaryo Analizi bölümünde yer verilmektedir. 

4.3 İklim Senaryo Analizi  

Vakıf Faktoring, iklim dirençliliğinin değerlendirilmesinde Ana Ortaklık Banka ile uyumlu bir iklim senaryo 

analizi metodolojisi kullanmaktadır. Bu kapsamda, farklı iklim senaryoları altında ortaya çıkabilecek fiziksel 

ve geçiş risklerinin faktoring alacak portföyü üzerindeki potansiyel finansal etkileri analiz edilmekte ve elde 

edilen sonuçlar Şirket'in iklim değişikliğine karşı dayanıklılığının değerlendirilmesi ile risk yönetimi ve 

stratejik karar alma süreçlerinde temel girdi olarak kullanılmaktadır. 

Fiziksel iklim risklerinin değerlendirilmesinde, Hükümetlerarası İklim Değişikliği Paneli (Intergovernmental 

Panel on Climate Change, IPCC) Altıncı Değerlendirme Raporu (AR6) kapsamında geliştirilen Ortak 

Sosyoekonomik Yollar (Shared Socioeconomic Pathways, SSPs) esas alınmıştır. Bu kapsamda SSP2-4.5 ve 

SSP5-8.5 senaryoları kullanılarak aşırı sıcaklık, sel ve diğer akut iklim olaylarının müşteri portföyü üzerindeki 

potansiyel etkileri değerlendirilmiştir. Analizlerde, farklı fiziksel tehlikelerin potansiyel şiddetleri dikkate 

alınarak oluşturulan fiziksel risk göstergeleri kullanılmış ve bu göstergelerin portföy üzerindeki olası finansal 

etkileri analiz edilmiştir. 

Geçiş risklerinin değerlendirilmesinde ise Finansal Sistemin Yeşillendirilmesi Ağı (Network for Greening the 

Financial System, NGFS) tarafından geliştirilen senaryolar esas alınmıştır. Bu kapsamda düzenli geçişi temsil 

eden NGFS Below 2°C Senaryosu ile mevcut ulusal iklim taahhütlerinin devam ettiği NGFS Nationally 

Determined Contributions (NDCs) Senaryosu değerlendirilmiştir. Söz konusu senaryolar kapsamında 

projekte edilen makroekonomik göstergeler kullanılarak portföy seviyesindeki temerrüt oranında meydana 

gelebilecek değişimler ekonometrik yöntemlerle modellenmiştir. 

Senaryo analizlerinde Şirket’in stratejik planlama perspektifi ile Ana Ortaklık Banka'nın 2050 net sıfır hedefi 

doğrultusunda belirlediği vadeler, referans dönemler olarak esas alınmaktadır. Analizlerde yukarıdan 

aşağıya (top-down) bir metodolojik yaklaşım benimsenerek Ordinary Least Squares (OLS) regresyon modeli 

aracılığıyla senaryo bazında temerrüt oranları tahmin edilmiştir. Elde edilen değişimler raporlama dönemi 
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sonundaki gerçekleşen takipteki alacak bakiyesi ile ilişkilendirilerek farklı iklim senaryoları altında 

oluşabilecek potansiyel finansal etkiler hesaplanmıştır. 

Senaryo analizlerinden elde edilen bulgular, Şirket'in iklim değişikliğine karşı dayanıklılığının 

değerlendirilmesinde temel girdi olarak kullanılarak risk yönetimi, stratejik planlama ve karar alma 

süreçlerine entegre edilmektedir. 

Finansal etki değerlendirmelerinde, geçiş ve fiziksel risk analizlerinden elde edilen senaryo çıktıları birlikte 

ele alınarak farklı iklim koşulları altında ortaya çıkabilecek etkiler karşılaştırmalı olarak değerlendirilmiştir. 

Yapılan değerlendirmeler sonucunda, raporlama döneminde tanımlanan iklimle ilgili risklerin mevcut 

raporlama döneminde önemli bir finansal etkiye yol açmadığı ve farklı iklim senaryoları altında hesaplanan 

potansiyel finansal etkilerin ise Şirket tarafından belirlenen finansal önemlilik eşiğinin (özkaynakların %1'i) 

altında kaldığı tespit edilmiştir. Kullanılan iklim senaryolarına ilişkin temel varsayımlar ile bu senaryoların 

Şirket üzerindeki potansiyel etkileri Tablo 6’da sunulmaktadır.  

Tablo 6: İklim Senaryo Varsayımları ve Şirket’e Etkileri 

Kullanılan 

Senaryolar 

Temel Varsayımlar 

Şirket’e Etkisi 

İklim Politikaları 
Makroekonomik 

Ortam 

Ulusal veya 

Bölgesel 

Düzeydeki 

Değişkenler 

Enerji Kullanımı 
Teknoloji 

Kullanımı 

NGFS 

2°C’nin 

Altı 

Senaryosu 

 

İklim 

politikalarının 

öngörülebilir ve 

kademeli 

biçimde 

sıkılaştığı, 

karbon 

fiyatlamasının 

aşamalı olarak 

yaygınlaştığı ve 

işletmelerin 

uyum sürecini 

yönetebildiği 

varsayılmaktadır. 

Geçiş 

maliyetlerinin 

zamana 

yayılması 

nedeniyle 

makroekonomik 

istikrarın büyük 

ölçüde 

korunduğu, 

ticaret hacmi ve 

işletme 

faaliyetlerinde 

önemli bir 

bozulma 

yaşanmadığı 

varsayılmaktadır. 

Türkiye'de iklim 

politikaları ve 

sürdürülebilir 

finans 

uygulamalarının 

kademeli olarak 

geliştiği, 

ihracatçı 

sektörlerin 

uluslararası 

düzenlemelere 

uyum sağladığı 

varsayılmaktadır. 

Yenilenebilir 

enerji 

kullanımının 

düzenli olarak 

arttığı, enerji 

maliyetlerindeki 

dalgalanmaların 

yönetilebilir 

seviyede kaldığı 

varsayılmaktadır. 

Düşük karbonlu 

üretim 

teknolojileri ile 

dijital finans ve 

risk yönetimi 

uygulamalarının 

kademeli olarak 

yaygınlaştığı 

varsayılmaktadır. 

Kısa Vade (0–2 yıl): Karbon fiyatlamasındaki 

kademeli artış karbon yoğun sektörlerde faaliyet 

gösteren müşteriler üzerinde sınırlı maliyet 

baskısı oluşturabilir. Müşteriler üzerindeki sınırlı 

baskının faktoring alacak tahsilatı performansını 

sınırlı etkilemesi beklenmektedir. 

Orta Vade (2–10 yıl): Müşterilerin dönüşüm 

yatırımlarıyla geçiş risklerinin yönetilebilir 

seviyede kalması, faktoring portföyünde 

temerrüt ve takibe dönüşüm oranları üzerindeki 

etkinin sınırlı olması beklenmektedir.  

Uzun Vade (10 yıl ve üzeri): Düşük karbonlu 

ekonomiye geçişin olgunlaşmasıyla birlikte 

karbon yoğun sektörlerde faaliyet gösteren 

müşterilerin risk profilleri değişebilecek, buna 

karşılık dönüşümünü tamamlayan sektörlerde 

kredi kalitesinin güçlenmesi beklenmektedir. Bu 

durumun, portföyün iklim risklerine karşı 

dayanıklılığını uzun vadede olumlu yönde 

desteklemesi öngörülmektedir. 

NGFS 

Ulusal 

Katkı 

Beyanı 

Senaryosu 

Ülkelerin Paris 

Anlaşması 

kapsamında 

beyan ettiği NDC 

taahhütlerinin 

uygulandığı, 

Geçiş 

politikalarının 

etkisiyle belirli 

sektörlerde 

maliyet artışları 

görülmekle 

Türkiye'nin 2053 

Net Sıfır hedefi 

doğrultusunda 

sektör bazlı 

dönüşümün 

hızlandığı, ancak 

Enerji 

dönüşümünün 

ulusal hedeflerle 

uyumlu şekilde 

ilerlediği, enerji 

verimliliği 

Düşük karbonlu 

teknolojilerin ve 

iklim uyum 

yatırımlarının 

kademeli olarak 

Kısa Vade (0–2 yıl):  Ulusal iklim taahhütleri 

doğrultusunda geçiş politikalarının kademeli 

olarak uygulanması nedeniyle müşteri portföyü 

üzerindeki etkinin sınırlı kalması beklenmektedir. 

Kısa vadede faktoring alacaklarının performansı 

üzerinde önemli bir finansal etki 
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ancak bu 

taahhütlerin 

tamamının 

henüz 

yürürlükteki 

etkin 

politikalarla 

desteklenmediği 

bir patika 

varsayılmaktadır. 

birlikte 

ekonomik 

büyümenin 

devam ettiği 

varsayılmaktadır. 

fiziksel iklim 

risklerinin 

giderek 

belirginleştiği 

varsayılmaktadır. 

yatırımlarının 

yaygınlaştığı 

varsayılmaktadır. 

yaygınlaştığı 

varsayılmaktadır. 

öngörülmemekle birlikte, düşük karbonlu 

dönüşüme yönelik finansman ihtiyacı giderek 

artabilir. 

Orta Vade (2–10 yıl):  Fiziksel iklim risklerinin 

artmasıyla birlikte iklime duyarlı sektörlerde 

faaliyet gösteren müşterilerin operasyonel 

sürekliliği ve nakit akışları olumsuz etkilenebilir. 

Bu durum faktoring alacaklarında temerrüt ve 

takibe dönüşüm oranlarında sınırlı artışlara 

neden olabilir. 

Uzun Vade (10 yıl ve üzeri): Fiziksel iklim 

risklerinin daha belirgin hale gelmesiyle birlikte 

iklime duyarlı sektörlerde faaliyet gösteren 

müşterilerin finansal dayanıklılığı üzerinde baskı 

oluşabilir. Buna bağlı olarak portföyde sektör 

bazlı risk yoğunlaşmalarının izlenmesi önem 

kazanırken, iklim uyumu ve düşük karbonlu 

yatırımlara yönelik finansman ihtiyacının artması 

Şirket açısından yeni fırsatlar yaratabilir. 

SSP2 - 4.5  

 

İklim 

politikalarının 

kademeli olarak 

hayata 

geçeceğini ve bu 

çerçevede 

ülkelerin 

emisyon azaltım 

çabaları ılımlı ve 

dengeli bir 

seviyede 

ilerleyeceği 

varsayılmaktadır.  

  

Orta vadede 

istikrarlı bir 

ekonomik 

büyüme 

öngörülmekte ve 

sosyoekonomik 

gelişmenin 

olağan süreceği 

varsayılmaktadır. 

İklim 

değişikliğinin 

fiziksel 

etkilerinin 

bölgesel 

farklılıklar 

göstermekle 

birlikte 

yönetilebilir 

seviyelerde 

kaldığı 

varsayılmaktadır. 

Fosil yakıtlar ile 

yenilenebilir 

enerji 

kaynaklarının 

birlikte 

kullanıldığı 

dengeli bir enerji 

dönüşümü 

öngörülmektedir. 

Dijitalleşme, 

enerji verimliliği 

ve düşük 

karbonlu 

teknolojilerin 

istikrarlı ancak 

kademeli şekilde 

yaygınlaştığı 

varsayılmaktadır. 

Kısa Vade (0–2 yıl): Fiziksel iklim risklerinin 

faktoring portföyü üzerindeki etkisinin sınırlı 

düzeyde kalması beklenmektedir. Bu dönemde 

müşterilerin faaliyetleri ve ödeme performansları 

üzerinde önemli bir finansal etki 

öngörülmemektedir. 

Orta Vade (2–10 yıl): Fiziksel iklim risklerinin 

artmasıyla birlikte belirli sektörlerde faaliyet 

gösteren müşterilerin operasyonlarında 

aksamalar yaşanabilir. Bu durum müşteri ödeme 

performansı ve faktoring alacaklarının tahsilat 

süreçleri üzerinde sınırlı etki oluşturabilir. 

Uzun Vade (10 yıl ve üzeri): Kronik fiziksel 

risklerin belirginleşmesiyle birlikte iklime duyarlı 

sektörlerde faaliyet gösteren müşterilerin 

temerrüt olasılıklarında ve faktoring alacaklarında 

takibe dönüşüm oranlarında artış meydana 

gelebilir. Buna karşılık iklim uyumu ve düşük 

karbonlu yatırımlara yönelik finansman 

ihtiyacındaki artış yeni iş fırsatları oluşturabilir. 

SSP5 - 8.5 

 

 

İklim 

politikalarının 

zayıf kaldığı, 

emisyon 

azaltımına 

yönelik bağlayıcı 

ve etkin 

düzenlemelerin 

yetersiz olduğu 

varsayılmaktadır. 

 

Ekonomik 

büyümenin 

yüksek olmakla 

birlikte enerji ve 

emtia 

fiyatlarındaki 

oynaklığın 

arttığı, iklim 

kaynaklı 

ekonomik 

kırılganlıkların 

 

Hızlı ekonomik 

büyüme ve 

küresel 

kalkınmanın 

yaygınlaşmasıyla 

bölgeler 

arasındaki 

gelişmişlik 

farklarının 

zamanla 

 

Enerji talebinin 

büyük ölçüde 

fosil yakıtlarla 

karşılanmaya 

devam ettiği ve 

enerji sisteminin 

karbon yoğun 

yapısını 

koruduğu 

varsayılmaktadır. 

 

Teknolojik 

gelişmeler 

ekonomik 

büyümeyi 

desteklemekle 

birlikte düşük 

karbonlu 

teknolojilere 

geçişin sınırlı 

kaldığı 

varsayılmaktadır. 

Kısa Vade (0–2 yıl): Fiziksel iklim risklerinin kısa 

vadede faktoring portföyü üzerindeki etkisinin 

sınırlı düzeyde kalması beklenmektedir. Bu 

dönemde risklerin izlenmesine ve portföy 

dayanıklılığının değerlendirilmesine yönelik 

çalışmalar ön planda olacaktır. 

Orta Vade (2–10 yıl): Artan aşırı hava olaylarının 

müşterilerin faaliyet sürekliliği, nakit akışları ve 

ödeme performansı üzerinde baskı oluşturması 

beklenmektedir. Bu durum faktoring 

alacaklarında temerrüt ve takibe dönüşüm 

oranlarının artmasına neden olabilir. 
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zamanla 

belirginleştiği 

varsayılmaktadır. 

daralacağı 

varsayılmaktadır. 

,  Uzun Vade (10 yıl ve üzeri): Fiziksel iklim 

risklerinin şiddetlenmesiyle birlikte iklime duyarlı 

sektörlerde faaliyet gösteren müşterilerin 

finansal dayanıklılığı olumsuz etkilenebilir. Buna 

bağlı olarak faktoring portföyünde kredi riskinin 

artması beklenirken, müşterilerin iklim uyumu ve 

dayanıklılık yatırımlarına yönelik finansman 

ihtiyaçlarının artması Şirket açısından yeni iş 

fırsatları oluşturabilir. 

4.4 Senaryo Analizlerinde Ölçüm Belirsizlikleri 

İklim senaryo analizleri, geleceğe yönelik varsayımlar ile tarihsel verilere dayalı modelleme yaklaşımlarını 

içerdiğinden belirli ölçüm belirsizlikleri barındırmaktadır. Bu nedenle analizlerden elde edilen sonuçlar, farklı 

iklim ve makroekonomik koşullar altında Şirket'in maruz kalabileceği potansiyel etkileri ortaya koyan ileriye 

dönük değerlendirmeler olarak ele alınmaktadır. 

Analizlerde kullanılan makroekonomik projeksiyonlar, NGFS tarafından yayımlanan iklim senaryoları esas 

alınarak oluşturulmuştur. Söz konusu senaryolar iklim politikalarının uygulanma düzeyi, karbon fiyatlaması, 

enerji dönüşümü, teknolojik gelişmeler ve makroekonomik görünüm gibi çeşitli varsayımlara dayanmaktadır. 

Bu varsayımlarda meydana gelebilecek değişiklikler, temerrüt oranı projeksiyonları ile finansal etki 

hesaplamalarının farklılaşmasına neden olabilecektir. 

Geçiş riski analizlerinde kullanılan Ordinary Least Squares (OLS) regresyon modeli, portföy seviyesindeki 

tarihsel temerrüt oranları ile makroekonomik göstergeler arasındaki ilişki esas alınarak geliştirilmiştir. Model 

oluşturulurken farklı makroekonomik değişkenler, dönüşüm yöntemleri ve gecikme yapıları değerlendirilmiş 

ve istatistiksel uygunluk, tahmin performansı ve ekonomik anlamlılık birlikte dikkate alınarak en uygun 

model seçilmiştir. Bununla birlikte modelin tarihsel verilere dayanması nedeniyle ekonomik koşullarda, 

düzenleyici çerçevede veya müşteri portföyünün yapısında meydana gelebilecek değişiklikler model 

sonuçlarını etkileyebilecektir. 

Model kapsamında hesaplanan temerrüt oranı projeksiyonları doğrudan finansal kaybı ifade etmemektedir. 

Senaryo bazında hesaplanan değişimler, raporlama dönemi sonundaki gerçekleşen takipteki alacak bakiyesi 

esas alınarak potansiyel finansal etkiye dönüştürülmektedir. Bu nedenle referans tarihteki portföy 

büyüklüğü, portföy bileşimi ve takipteki alacak bakiyesinde meydana gelebilecek değişiklikler hesaplanan 

finansal etkilerin farklılaşmasına neden olabilecektir. 

Fiziksel risk analizlerinde, IPCC Altıncı Değerlendirme Raporu (AR6) kapsamında geliştirilen SSP2-4.5 ve SSP5-

8.5 senaryoları esas alınmıştır. Analizlerde aşırı sıcaklık, sel ve diğer akut iklim olaylarının müşteri portföyü 

üzerindeki potansiyel etkileri, metodoloji kapsamında oluşturulan fiziksel risk göstergeleri kullanılarak 

değerlendirilmiştir. Fiziksel risk analizleri, farklı senaryolar altında fiziksel iklim tehlikelerinin etkilerini ortaya 

koymayı amaçlamakta olup kullanılan varsayımlardaki değişiklikler analiz sonuçlarını etkileyebilecektir. 

Gerçekleştirilen iklim senaryo analizlerinde kullanılan metodoloji, farklı iklim senaryoları altında 

makroekonomik koşullarda meydana gelebilecek değişimlerin faktoring alacak portföyü üzerindeki 

potansiyel finansal etkilerinin değerlendirilmesine yönelik ileriye dönük bir analiz çerçevesi sunmaktadır. Bu 
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kapsamda elde edilen bulgular, Şirket'in iklim kaynaklı risklere karşı dayanıklılığının değerlendirilmesi ile risk 

yönetimi, stratejik planlama ve karar alma süreçlerini desteklemek amacıyla kullanılmaktadır. 

NGFS ve SSP senaryolarında, veri setlerinde, müşteri portföyünün yapısında, model performansında veya 

düzenleyici çerçevede önemli değişikliklerin meydana gelmesi durumunda metodoloji yeniden 

değerlendirilecek ve gerekli görülmesi halinde güncellenecektir. Bu doğrultuda, veri kalitesinin artırılması, 

veri altyapısının güçlendirilmesi ve modelleme yaklaşımının geliştirilmesiyle iklim senaryo analizlerinin 

kapsamı ve doğruluk düzeyinin sürekli iyileştirilmesi hedeflenmektedir. 

4.5 İklim ile İlgili Riskler ve Fırsatlar 

Vakıf Faktoring, iklimle ilgili risk ve fırsatlara maruziyetini; kendi operasyonel faaliyetleri ve müşteri portföyü 

çerçevesinde bütüncül bir yaklaşımla değerlendirmektedir. Bu kapsamda Şirket, kendi operasyonlarından 

kaynaklanabilecek risk ve fırsatlar ile müşterilerinin faaliyetlerinden, faaliyet gösterdikleri sektörlerden ve 

değer zincirlerinden kaynaklanabilecek mevcut ve potansiyel etkileri de dikkate alarak değerlendirmelerini 

gerçekleştirmektedir. 

Raporlama döneminde Şirket, TSRS gereklilikleri doğrultusunda iklimle ilgili risk ve fırsat envanterini 

oluşturmuştur. Envanter oluşturulurken; ulusal ve uluslararası iklim ve sürdürülebilirlik düzenlemeleri, 

finans sektörüne ve faktoring faaliyetlerine ilişkin sektörel gelişmeler, TSRS, SASB Standartları, iklim 

senaryoları ve uluslararası iyi uygulamalar dikkate alınmıştır. Belirlenen risk ve fırsatlar, konu uzmanlarının 

katılımıyla gerçekleştirilen değerlendirme çalışmaları kapsamında; mevcut ve beklenen etkileri, gerçekleşme 

olasılıkları, zaman ufukları ve finansal önemlilik düzeyleri esas alınarak analiz edilmiş ve önceliklendirilmiştir.  

Gerçekleştirilen analizler sonucunda, raporlama döneminde belirlenen iklimle ilgili risk ve fırsatların mevcut 

ve öngörülen finansal etkilerinin, Şirket tarafından özkaynakların %1’i olarak belirlenen finansal önemlilik 

eşiğinin altında kaldığı değerlendirilmiştir. Bununla birlikte Şirket, iklimle ilgili risk ve fırsatların zaman içinde 

değişebileceğini dikkate alarak, faktoring faaliyetleri, alacak portföyü ve uzun vadeli stratejik hedefleri 

üzerinde etkide bulunma potansiyeli taşıyan iklimle ilgili risk ve fırsatları düzenli olarak izlemekte ve 

değerlendirmektedir. 

Değerlendirme sürecinde, iklimle ilgili risklerin yanı sıra düşük karbonlu ekonomiye geçiş, sürdürülebilir 

finans uygulamaları, müşteri portföyündeki dönüşüm ve düzenleyici gelişmelerin oluşturabileceği fırsatlar 

da analiz edilmiştir. Bununla birlikte Şirket’in mevcut iş modeli ve faaliyet yapısı, söz konusu alanlara ilişkin 

mevcut ürün ve gelir yapısı, finansal büyüklükler ve raporlama dönemi itibarıyla mevcut uygulamalar birlikte 

değerlendirildiğinde, bu fırsatların Şirket’in nakit akışları, finansal performansı, finansmana erişimi veya 

sermaye maliyeti üzerinde önemli bir etki oluşturabileceğine yönelik yeterli ve desteklenebilir bir bulguya 

ulaşılamamıştır. Bu sebeple işbu rapor kapsamında iklimle ilgili fırsat açıklaması paylaşılmamaktadır. 

Bununla birlikte Şirket, iklimle ilgili risk ve fırsatları düzenli olarak gözden geçirmekte; sürdürülebilir finans 

piyasalarındaki gelişmeler, düzenleyici değişiklikler ve müşteri portföyündeki dönüşümü izlemektedir. 

Gelecek raporlama dönemlerinde finansal açıdan önemli olduğu değerlendirilen yeni risk veya fırsatların 

ortaya çıkması halinde ilgili açıklamalar raporlamaya dâhil edilecektir.  

Şirket’in değerlendirdiği ve işbu rapora konu edilmesine karar verdiği iklimle ilgili risk ve fırsatlar Tablo 7’de 

sunulmuştur. 
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Tablo 7: İklimle ilgili risklerin özet değerlendirmesi 

Risk 

Fırsat 

Türü 

Risk/Fırsat 

Kategorisi 
Risk/Fırsat Adı 

Değer 

Zincirindeki 

Konumu 

Kullanılan 

Senaryo 

Analizi 

Finansal 

Etki 

Bağlantılı 

Bilgi 

Geçiş 

Riski 

Yasal ve 

Regülasyon 

İklim Kaynaklı 

Makroekonomik 

Değişimlerin Faktoring 

Faaliyetleri Üzerindeki 

Etkisi 

• Aşağı 

Yönlü 

Değer 

Zinciri  

• NGFS 

2°C’nin 

Altı 

Senaryosu 

• NGFS 

Ulusal 

Katkı 

Beyanı 

Senaryosu 

 
Orta-

Düşük 

Finansal 

Etki 

Yönetişim: 

 
Risk 

Yönetimi: 

 
Strateji: 

 
Metrik ve 

Hedefler: 

 
Fiziksel 

Risk 

Akut Aşırı Hava Olaylarının 

Faktoring Faaliyetleri 

Üzerindeki Etkisi 

• Aşağı 

Yönlü 

Değer 

Zinciri- 

• SSP2-4.5 

• SSP5-8.5 
 

Düşük 

Finansal 

Etki 

Yönetişim: 

 
Risk 

Yönetimi: 

 
Strateji: 

 
Metrik ve 

Hedefler: 

 

: Metodolojik ve Yönetsel Bağlantı, : Finansal Bağlantı, : Potansiyel Finansal Etki 

4.5.1 İklimle İlgili Riskler 

Risk 1. İklim Kaynaklı Makroekonomik Değişimlerin Faktoring Faaliyetleri Üzerindeki Etkisi 

Riskin Açıklaması İklim değişikliğine bağlı düzenleyici değişiklikler, karbon fiyatlamaları, enerji 

maliyetlerindeki değişimler, tedarik zinciri bozulmaları ve fiziksel iklim 

olaylarının makroekonomik göstergeler üzerindeki etkileri sonucunda 

faktoring müşterilerinin finansal performansı ve ödeme kabiliyetinin 

zayıflaması nedeniyle, Şirket'in alacak tahsilat performansının olumsuz 

etkilenmesi ve buna bağlı olarak faktoring alacak riskine maruziyetinin 

artması 

Riskin Kategorisi   Geçiş- Yasal Regülasyon  
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Riskin Değer Zincirindeki 

Konumu 

Aşağı Yönlü Değer Zinciri- Müşteriler 

Riskin Yoğunlaşma Alanı   İklim değişikliğine yüksek hassasiyet gösteren sektörlerde faaliyet gösteren 

müşterilere yönelik faktoring işlemleri ve bu işlemlerden kaynaklanan alacak 

portföyünde yoğunlaşmaktadır. 

Riskin Vadesi, Gerçekleşme 

Olasılığı ve Şiddeti 

 

 

 

Zaman 

Aralığı 

Şiddet  Olasılık 

Orta Vade 3 3 

Uzun Vade 3 3 

Riskin İş Modeli ve Değer 

Zinciri Üzerindeki Mevcut ve 

Potansiyel Etkileri   

İklim kaynaklı makroekonomik gelişmeler müşterilerin nakit akışları, ödeme 

performansı ve finansal dayanıklılıklarının daha yakından izlenmesini 

gerektirebilir.  

Orta ve uzun vadede düzenleyici çerçevenin sıkılaşması, karbon fiyatlaması, 

enerji maliyetleri ve tedarik zinciri kaynaklı etkiler müşterilerin faaliyetleri 

üzerinde baskı oluşturabilir. Bu durum faktoring alacaklarında takibe 

dönüşüm oranının artmasına neden olabilir.  

Riskle İlgili Ölçüm Metriği • Karbon yoğun ve iklime duyarlı sektörlere yönelik faktoring işlem 

hacmi  

• Riskten etkilenen portföyün toplam portföy içerisindeki payı 

Riskle İlgili Hedef Raporlama dönemi itibarıyla risk özelinde tanımlanmış nicel bir hedef 

bulunmamaktadır. Şirket, faktoring portföyünün iklim risklerine karşı 

dayanıklılığını artırmayı, sektörel risk yoğunlaşmalarını düzenli olarak 

izlemeyi, devralınan alacakların tahsil edilebilirliği üzerindeki iklim kaynaklı 

etkileri değerlendirmeyi amaçlamaktadır. 

Riskin Değerlendirilmesinde 

Kullanılan Senaryo Analizi 

• NGFS 2°C’nin Altı Senaryosu 

• NGFS Ulusal Katkı Beyanı Senaryosu 

Riskin Değerlendirilmesinde 

Kullanılan Senaryo Analizi 

Detayları 

Geçiş riski analizlerinde NGFS tarafından yayımlanan makroekonomik 

göstergeler kullanılarak farklı iklim senaryoları altında portföy seviyesindeki 

temerrüt oranında meydana gelebilecek değişimler Ordinary Least Squares 

(OLS) regresyon modeli ile tahmin edilmiştir. Senaryo bazında hesaplanan 

temerrüt oranları raporlama dönemi sonundaki gerçekleşen takipteki alacak 
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bakiyesi ile ilişkilendirilerek potansiyel finansal etkiler hesaplanmıştır. 

Gerçekleştirilen senaryo analizine ilişkin metodoloji ve ölçüm belirsizlikleri 

İklim Dirençliliği bölümünde paylaşılmaktadır. 

Finansal Etki Hesaplama 

Metodolojisi 

Portföy seviyesindeki tarihsel temerrüt oranları hedef değişken olarak 

alınmış; makroekonomik göstergeler açıklayıcı değişkenler olarak kullanılarak 

Ordinary Least Squares (OLS) regresyon modeli geliştirilmiştir. Model 

kapsamında NGFS senaryoları altında projekte edilen makroekonomik 

göstergeler kullanılarak senaryo bazında temerrüt oranları tahmin edilmiştir. 

Hesaplanan göreli değişimler raporlama dönemi sonundaki gerçekleşen 

takipteki alacak bakiyesine uygulanarak potansiyel finansal etki 

hesaplanmıştır. 

Finansal Tabloda Etkilenen 

Kalem 

Müşterilerin ödeme performansındaki bozulmaya bağlı olarak faktoring 

alacaklarının tahsil edilebilirliğinin azalması ve takibe dönüşüm oranlarının 

artması sonucunda zarar karşılıklarında artış meydana gelebilmektedir. Bu 

durum, faktoring alacaklarının net defter değerini azaltarak dönem kârı ve 

özkaynaklar üzerinde olumsuz etki oluşturabilir. 

Mevcut Finansal Etki (Milyon 

TL)  

Raporlama dönemi itibarıyla iklim kaynaklı makroekonomik gelişmelerin 

finansal tablolar üzerinde önemli bir etkisi tespit edilmemiştir. 

Potansiyel Finansal Etki 

(Milyon TL)   

Gerçekleştirilen senaryo analizleri doğrultusunda, ilgili riskin Şirket düzeyinde 

yaratabileceği potansiyel finansal etkinin orta-düşük seviyede (17,5 milyon TL 

- 35,0 milyon TL) olduğu değerlendirilmiştir. 

Risk Azaltıcı Önlemler ve 

Aksiyonlar 

İklim riskleri, alacak tahsisi, müşteri izleme ve tahsilat süreçlerinde dikkate 

alınmaktadır. Şirket, müşteri portföyünün sektörel dağılımını ve iklim 

değişikliğinden etkilenme düzeyini düzenli olarak izlemekte; senaryo 

analizleri aracılığıyla iklim kaynaklı risklerin faktoring alacağı üzerindeki olası 

etkilerini değerlendirmektedir.  

Risk 2. Aşırı Hava Olaylarının Faktoring Faaliyetleri Üzerindeki Etkisi  

Riskin Açıklaması 
İklim değişikliğine bağlı aşırı hava olaylarının (aşırı yağış, sel, taşkın, aşırı 

sıcaklık, kuvvetli rüzgâr ve orman yangınları gibi) faktoring müşterilerinin 

faaliyet sürekliliğini ve finansal performansını olumsuz etkileyerek müşteri 

ödeme performansının zayıflamasına, faktoring alacaklarında takibe 

dönüşüm oranının artmasına ve Şirket'in faktoring alacak riskine 

maruziyetinin yükselmesine neden olması 
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Riskin Kategorisi   Fiziksel- Akut 

Riskin Değer Zincirindeki 

Konumu 

Aşağı Yönlü Değer Zinciri- Müşteriler 

Riskin Yoğunlaşma Alanı   Akut fiziksel iklim risklerine maruz bölgelerde faaliyet gösteren müşterilere 

yönelik faktoring işlemleri ile iklime duyarlı sektörlerde yoğunlaşmaktadır. 

Özellikle portföyün önemli bölümünü oluşturan elektrikli ve elektriksiz ev 

aletleri, motorlu araçlar ve yan sanayi, kimya ve gıda sektörlerinde fiziksel 

iklim olaylarının etkilerinin daha belirgin olabileceği değerlendirilmektedir. 

Riskin Vadesi, Gerçekleşme 

Olasılığı ve Şiddeti 

 

 

 

Zaman 

Aralığı 

Şiddet  Olasılık 

Orta Vade 2 2 

Uzun Vade 3 3 

Riskin İş Modeli ve Değer 

Zinciri Üzerindeki Mevcut ve 

Potansiyel Etkileri   

Aşırı hava olayları, faktoring müşterilerinin faaliyet sürekliliğini, üretim 

tesislerini, depolarını, lojistik faaliyetlerini ve tedarik zincirlerini olumsuz 

etkileyerek müşterilerin nakit akışları ve ödeme performansları üzerinde 

baskı oluşturabilmektedir. Bu durum faktoring alacaklarında tahsilat 

gecikmelerine, takibe dönüşüm oranının artmasına ve faktoring alacak 

riskinin yükselmesine neden olabilmektedir. Portföyün önemli bölümünü 

oluşturan üretim ve stok yoğun sektörlerde operasyonel kesintilerin finansal 

etkilerinin daha belirgin olabileceği değerlendirilmektedir. Orta ve uzun 

vadede fiziksel iklim risklerinin şiddetlenmesiyle birlikte iklime duyarlı 

sektörlerde faaliyet gösteren müşterilerin finansal dayanıklılığı zayıflayabilir 

ve portföy performansı üzerinde ilave baskı oluşabilir. 

Riskle İlgili Ölçüm Metriği • Fiziksel iklim risklerinden etkilenen sektörlerin portföy içerisindeki 

payı 

Riskle İlgili Hedef Raporlama dönemi itibarıyla risk özelinde tanımlanmış nicel bir hedef 

bulunmamaktadır. Şirket, müşteri portföyünün iklim risklerine karşı 

dayanıklılığını artırmayı ve fiziksel iklim risklerinin faktoring alacağı 

değerlendirme süreçlerine entegrasyonunu geliştirmeyi amaçlamaktadır. 

Riskin Değerlendirilmesinde 

Kullanılan Senaryo Analizi 

• SSP2-4.5 

• SSP5-8.5 
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Riskin Değerlendirilmesinde 

Kullanılan Senaryo Analizi 

Detayları 

SSP2-4.5 ve SSP5-8.5 senaryoları kapsamında aşırı sıcaklık, sel, taşkın ve diğer 

akut fiziksel iklim olaylarının faktoring müşterilerinin faaliyetleri ve ödeme 

performansı üzerindeki olası etkileri değerlendirilmiştir. Analizlerde Dünya 

Bankası ThinkHazard veri seti esas alınmış, fiziksel tehlike göstergeleri 

kullanılarak farklı tehlike türlerinin göreli etkileri analiz edilmiştir. 

Gerçekleştirilen senaryo analizine ilişkin metodoloji ve ölçüm belirsizlikleri 

İklim Dirençliliği bölümünde paylaşılmaktadır. 

Finansal Etki Hesaplama 

Metodolojisi 

Fiziksel risk analizlerinde SSP2-4.5 ve SSP5-8.5 senaryoları kapsamında 

değerlendirilen fiziksel tehlikeler esas alınmıştır. Dünya Bankası ThinkHazard 

veri setinden elde edilen göreli tehlike göstergeleri kullanılarak fiziksel 

risklerin portföy üzerindeki etkileri analiz edilmiş, farklı tehlike türleri için 

oluşturulan göreli ağırlıklar kullanılarak toplam fiziksel risk etkisi dağıtılmıştır. 

Senaryo bazında hesaplanan fiziksel risk etkileri, faktoring portföyü 

üzerindeki potansiyel finansal etkinin değerlendirilmesinde kullanılmıştır. 

Finansal Tabloda Etkilenen 

Kalem 
Müşteri ödeme performansındaki bozulmaya bağlı olarak faktoring 

alacaklarında takibe dönüşüm oranı artabilir ve buna bağlı olarak ilgili 

alacakların net defter değerinde azalış meydana gelebilir. Artan faktoring 

alacak riski dönem kârı ve özkaynaklar üzerinde dolaylı etki oluşturabilir. 

Mevcut Finansal Etki  
Raporlama dönemi itibarıyla akut fiziksel iklim risklerinden kaynaklanan 

olayların Şirket'in finansal durumu, finansal performansı ve nakit akışları 

üzerinde önemli bir etkisi tespit edilmemiştir. 

Potansiyel Finansal Etki   'Gerçekleştirilen senaryo analizleri doğrultusunda, ilgili riskin Şirket 

düzeyinde yaratabileceği potansiyel finansal etkinin düşük seviyede (<17,5 

milyon TL) olduğu gözlemlenmesine rağmen, stratejik açısından önemli 

olduğu değerlendirilmiştir. 

Risk Azaltıcı Önlemler ve 

Aksiyonlar 

Şirket, fiziksel iklim risklerine maruz sektörlerde faaliyet gösteren 

müşterilerin ödeme performansını, portföyün sektörel dağılımını ve iklim 

risklerine maruziyetini düzenli olarak izlemektedir. Fiziksel iklim riskleri 

senaryo analizleri aracılığıyla değerlendirilmekte, elde edilen bulgular 

faktoring alacağı değerlendirme, portföy yönetimi ve risk izleme süreçlerinde 

dikkate alınmaktadır. Ayrıca müşteri portföyünün çeşitlendirilmesi ve iklim 

risklerine duyarlı sektörlerdeki gelişmelerin takip edilmesi suretiyle portföy 

dayanıklılığının güçlendirilmesi hedeflenmektedir. 
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4.6 İklimle İlgili Risk ve Fırsatların Strateji ve Karar Alma Süreçleri Üzerindeki Etkisi  

İklimle ilgili risk ve fırsatlara ilişkin değerlendirmeler, Vakıf Faktoring'in stratejik planlama, risk yönetimi, 

faktoring alacağı değerlendirme ve portföy yönetimi süreçlerini destekleyen temel girdiler arasında yer 

almaktadır. Bu kapsamda müşteri portföyünün sektörel dağılımı, risk yoğunlaşmaları, müşterilerin faaliyet 

gösterdiği sektörlerin iklim değişikliğine duyarlılığı ve makroekonomik gelişmeler birlikte değerlendirilerek 

faktoring alacak portföyünün uzun vadeli dayanıklılığı analiz edilmektedir. Ayrıca fiziksel ve geçiş risklerinin 

müşteri ödeme performansı üzerindeki potansiyel etkileri dikkate alınmakta; elde edilen bulgular faktoring 

alacağı yönetimi, müşteri değerlendirme, portföy izleme ve tahsilat süreçlerinde kullanılmaktadır. 

Şirket, iklim değişikliğine bağlı düzenleyici gelişmeleri, teknolojik dönüşümü, makroekonomik görünümdeki 

değişimleri ve müşterilerinin faaliyet gösterdiği sektörlerde yaşanan yapısal dönüşümleri düzenli olarak 

takip etmektedir. Bu doğrultuda iklim risklerine duyarlı sektörlerdeki gelişmeler, müşteri portföyü 

üzerindeki olası etkiler ve iklim senaryo analizlerinden elde edilen bulgular birlikte değerlendirilmekte; 

gerekli görülen durumlarda faktoring alacaklarına ilişkin kredi değerlendirme, risk yönetimi ve portföy 

yönetimi süreçlerine entegre edilmektedir. 

Raporlama döneminde gerçekleştirilen değerlendirmeler sonucunda iklimle ilgili risk ve fırsatların Vakıf 

Faktoring'in iş modeli, stratejisi veya stratejik önceliklerinde önemli bir değişiklik gerektirdiğine ilişkin bir 

bulguya ulaşılmamıştır. Bu doğrultuda raporlama dönemi itibarıyla yalnızca iklimle ilgili risk veya fırsatlara 

yönelik oluşturulmuş ayrı bir kaynak tahsisi, yatırım planı veya sermaye tahsis yaklaşımı bulunmamaktadır. 

Bununla birlikte Şirket, iklimle ilgili değerlendirmeleri mevcut faaliyetleri kapsamında yürütülen alacak riski 

yönetimi, müşteri izleme, portföy yönetimi ve stratejik planlama süreçlerine entegre etmeye devam 

etmektedir. 

Vakıf Faktoring, Ana Ortaklık Banka'nın yaklaşımıyla uyumlu olarak müşteri portföyünün dayanıklılığını 

güçlendirmeyi, risk yoğunlaşmalarını düzenli olarak izlemeyi ve iklimle ilgili gelişmeleri karar alma 

süreçlerine daha etkin şekilde entegre etmeyi hedeflemektedir. Bu doğrultuda veri altyapısının ve analiz 

kapasitesinin geliştirilmesiyle birlikte iklim risklerinin yönetimine ilişkin uygulamaların sürekli iyileştirilmesi 

amaçlanmaktadır. 

5 Risk Yönetimi 

Vakıf Faktoring'de risk yönetimi; Ana Ortaklık Banka'nın risk yönetimi yaklaşımı ile uyumlu olarak, 

yürürlükteki mevzuat, ulusal ve uluslararası düzenleyici çerçeveler ile Şirket'in Risk Yönetimi Politika 

Dokümanı doğrultusunda yürütülmektedir. Risk yönetimi yaklaşımı, Şirket'in maruz kalabileceği tüm 

risklerin sistematik bir şekilde tanımlanmasını, ölçülmesini, değerlendirilmesini, izlenmesini ve 

raporlanmasını esas almakta; risklerin belirlenen risk iştahı çerçevesinde yönetilmesini hedeflemektedir. 

Şirket'in risk yönetimi sistemi; kredi riski, piyasa riski, faiz oranı riski, likidite riski, karşı taraf kredi riski, 

operasyonel risk ve ülke riski başta olmak üzere faaliyetlerden kaynaklanan tüm finansal ve finansal olmayan 

riskleri kapsayan bütüncül bir yapı üzerine kurulmuştur. Risk değerlendirmeleri gerçekleştirilirken riskler 

arasındaki etkileşimler, olası finansal etkiler, operasyonel sonuçlar ve Şirket'in stratejik hedefleri üzerindeki 

etkiler birlikte ele alınmaktadır. 
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Sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatlar da bu kurumsal risk yönetimi yapısının ayrılmaz bir parçası 

olarak ele alınmaktadır. İklim değişikliğinden kaynaklanabilecek fiziksel ve geçiş riskleri ile bu dönüşüm 

sürecinde ortaya çıkabilecek fırsatlar, mevcut risk yönetimi süreçlerine entegre edilerek kredi riski, 

operasyonel risk, piyasa riski, likidite riski ve itibar riski gibi mevcut risk kategorileri üzerindeki etkileri 

bakımından değerlendirilmektedir. İklimle ilgili risk ve fırsatların yönetimi sürecinde Ana Ortaklık Banka'nın 

sürdürülebilirlik ve iklim riski yönetimine ilişkin politika, metodoloji ve uygulama esasları esas alınmakta; 

Grup genelinde geliştirilen yaklaşımlar doğrultusunda Şirket'in faaliyetlerine uygun süreçler 

oluşturulmaktadır. 

5.1 İklimle İlgili Risk ve Fırsatların Yönetimi 

Vakıf Faktoring, iklimle ilgili risk ve fırsatların Şirket'in faaliyetleri, finansal performansı, müşteri portföyü ve 

değer zinciri üzerindeki etkilerini sistematik olarak değerlendirmektedir. Şirket, raporlama döneminde 

iklimle ilgili risk ve fırsatların daha bütüncül ve sistematik bir çerçevede yönetilmesini sağlamak amacıyla 

Ana Ortaklık Banka'nın sürdürülebilirlik ve iklim riski yönetimi yaklaşımı ile uyumlu İklim ve Sürdürülebilirlik 

Riski Yönetimi Politika Dokümanını hazırlamış ve Yönetim Kurulu onayıyla yürürlüğe almıştır. Politika 

kapsamında sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili riskler, mevcut risk yönetimi süreçleri içerisinde diğer finansal 

ve finansal olmayan risklerle birlikte değerlendirilmektedir. İklim değişikliğinin kredi riski, operasyonel risk, 

piyasa riski, likidite riski, itibar riski ve stratejik risk üzerindeki mevcut ve potansiyel etkileri dikkate alınarak 

ilgili risk değerlendirmeleri yürütülmekte; gerekli görülen durumlarda mevcut kontrol mekanizmaları ve risk 

azaltım uygulamaları devreye alınmaktadır.  

Şirket'te iklimle ilgili risk ve fırsatların yönetim süreci; risk ve fırsatların sistematik olarak tanımlanması, olası 

etkilerinin değerlendirilerek önceliklendirilmesi ve belirlenen unsurların düzenli olarak izlenmesi olmak 

üzere üç temel aşamadan oluşmaktadır. 

5.2 İklimle İlgili Risklerin ve Fırsatların Tanımlanması 

Vakıf Faktoring, iklimle ilgili risk ve fırsatları; faaliyetlerinin niteliği, müşteri portföyü, finanse edilen işlemler 

ve değer zinciri dikkate alınarak bütüncül bir yaklaşımla değerlendirmektedir. Bu kapsamda Şirket, başta 

müşterilerinden kaynaklanan aşağı yönlü değer zinciri etkileri olmak üzere, faaliyetlerini destekleyen yukarı 

yönlü değer zincirinde ortaya çıkabilecek gelişmelerin iş modeli, finansal performansı, risk profili ve uzun 

vadeli değer yaratma kapasitesi üzerindeki mevcut ve potansiyel etkilerini analiz etmektedir. 

Değerlendirmelerde; müşterilerin faaliyet gösterdiği sektörler, finanse edilen işlemlerin niteliği, ihracat 

yoğunluğu, iklim ve sürdürülebilirlik kaynaklı düzenleyici gelişmeler, piyasa dinamikleri ve teknolojik 

dönüşüm eğilimleri dikkate alınmaktadır. 

Şirket, ulusal ve uluslararası düzenleyici gelişmeleri, iklim senaryolarını, finans sektörüne yönelik iyi 

uygulamaları ve Ana Ortaklık Banka'nın iklim riski yönetimi yaklaşımını dikkate alarak faaliyetlerinden 

kaynaklanabilecek mevcut ve potansiyel iklimle ilgili risk ve fırsatları düzenli olarak gözden geçirmektedir. 

Bu kapsamda fiziksel ve geçiş risklerinin müşteri portföyü, alacak kalitesi, tahsilat süreçleri, likidite yapısı ve 

finansman faaliyetleri üzerindeki olası etkileri değerlendirilmekte; düşük karbonlu ekonomiye geçiş 

sürecinin oluşturabileceği yeni finansman fırsatları da analiz edilmektedir. 
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İklimle ilgili risk ve fırsatların belirlenmesi, değerlendirilmesi, önceliklendirilmesi ve izlenmesine ilişkin 

çalışmalar, Sürdürülebilirlik Komitesi ve Riskin Erken Saptanması Komitesi’nin iş birliği içerisinde 

yürütülmektedir. Süreç kapsamında elde edilen değerlendirmeler, risk yönetimi, stratejik planlama ve 

sürdürülebilirlik yönetişimi süreçlerine girdi oluşturmakta; gerekli görülen hususlar Sürdürülebilirlik 

Komitesi ve Yönetim Kurulu'nun değerlendirmesine sunulmaktadır. Şirket'in iklimle ilgili risk ve fırsatlarını 

tanımlarken kullandığı temel girdi, veri kaynakları ve değerlendirme parametreleri Tablo 8’de 

detaylandırılmaktadır. 

Tablo 8: Risk Yönetiminde Kullanılan Girdi ve Parametreler 

Girdi ve Parametreler Açıklama 

Ulusal ve uluslararası düzenlemeler 

İklim değişikliği, sürdürülebilir finans, çevresel raporlama ve finans 

sektörünü ilgilendiren ulusal ve uluslararası düzenlemeler ile 

faktoring faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat, standart ve 

rehberler dikkate alınmaktadır. 

Faktoring işlemleri ve hizmet yapısı 

Şirket tarafından sunulan yurt içi ve uluslararası faktoring işlemleri, 

alacak finansmanı faaliyetleri, işlem hacmi, vade yapısı ve ürün 

bazındaki yoğunlaşmaları içermektedir. 

Müşteri portföyü ve finanse edilen işlemler 

Müşterilerin faaliyet gösterdiği sektörler, faaliyet coğrafyası, ihracat 

yapısı, finansal durumu, işlem hacmi, alacakların niteliği, karşı taraf 

riski ve portföy yoğunlaşmalarını kapsamaktadır. 

İklim senaryo analizleri 

Farklı iklim senaryoları altında düzenleyici gelişmeler, 

makroekonomik görünüm, sektör dinamikleri ve fiziksel risklerin 

müşteri portföyü ile faktoring faaliyetleri üzerindeki olası etkileri 

analiz edilmektedir. 

Makroekonomik ve sektörel göstergeler 

Enflasyon, faiz oranları, döviz kuru, dış ticaret hacmi, enerji 

maliyetleri, emtia fiyatları ve sektörel büyüme göstergeleri gibi 

faktörlerin müşteri ödeme gücü ve alacak kalitesi üzerindeki olası 

etkileri değerlendirilmektedir. 

5.3 İklimle İlgili Risk ve Fırsatların Değerlendirilmesi ve Önceliklendirilmesi 

Şirket, iklimle ilgili risk ve fırsatların değerlendirilmesi sürecinde nitel ve nicel faktörleri birlikte ele 

almaktadır. Bu kapsamda iklimle ilgili risk ve fırsatlar; likidite, operasyonel süreçler, yasal uyum, itibar ve 

finansal etkiler açısından değerlendirilmektedir. Vakıf Faktoring, iklimle ilgili risk ve fırsatların 

değerlendirilmesi sürecinde, Şirket’in nakit akışı, iş sürekliliği ve finansal performansı üzerindeki potansiyel 

etkileri, şiddet, gerçekleşme olasılığı ve zaman dilimi dikkate alınarak analiz edilmektedir. 
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Likidite Etkisi: İklim değişikliğine yönelik düzenlemelerin piyasalara ve şirket portföyüne olan etkisi ele alınır. 

Şirket, kısa vadede nakit rezervleri üzerindeki potansiyel etkilerini ve acil ihtiyaçları karşılayabilme 

kapasitesini inceler.  

Operasyonel Etki: İklim değişikliği sebebiyle, fiziksel alt yapıların zarar görmesi, iş sürekliliği kesintileri 

gözetilir ve çevresel, sosyal ve yönetişim faktörlerinden kaynaklanabilecek operasyonel aksaklıklar dikkate 

alınır.  

Yasal ve Uyum Etkisi: İklim değişikliği kaynaklı gelişen düzenlemeler karşısında Şirket’in uyum sağlamak için 

hangi kaynakların veya stratejilerin kullanılacağı tespit edilir.  

İtibar Etkisi: İklim değişikliği kaynaklı Şirket’in itibarı etkileyebilecek konular değerlendirilir ve 

sürdürülebilirlik performansına ilişkin paydaş algısı ve beklentileri dikkate alınır.  

Finansal Etki: Şirket’in, faktoring faaliyetleri çerçevesinde finansal tabloların asli kullanıcılarına sunulan 

bilgilerde, öne çıkan temel gösterge belirlenir ve bu doğrultuda değerlendirilir. Belirlenen eşik değerden 

yüksek olan etkiler, finansal önemli olarak değerlendirilir. 

Faktoring faaliyetleri özelinde finansal önemlilik değerlendirmesinde, finansal tabloların asli kullanıcıları 

açısından önem taşıyan göstergeler esas alınmakta olup, gerçekleşmiş veya gerçekleşmesi beklenen finansal 

etkinin özkaynağın %1'ini aşması halinde ilgili risk veya fırsat finansal açıdan önemli kabul edilmektedir. 

Olasılık, etki şiddeti, zaman ufku ve finansal önemlilik birlikte değerlendirilerek riskler önceliklendirilerek 

öncelikli riskler için uygun risk azaltım stratejileri ve kontrol mekanizmaları geliştirilmektedir. 

Şirket, iklimle ilgili risklere özgü risk iştahı ve limitlerini ilerleyen dönemlerde tanımlamayı hedeflemektedir. 

Raporlama döneminde yapılan değerlendirmeler sonucunda finansal açıdan önemli bir iklim riski tespit 

edilmemiştir. Bununla birlikte, ilerleyen dönemlerde finansal açıdan önemli bir iklim riskinin belirlenmesi 

halinde ilgili risk ve potansiyel etkileri Yönetim Kurulu ile Ana Ortaklık Banka'ya raporlanacaktır. 

İklimle ilgili risk ve fırsatların değerlendirilmesinde; kısa vadede müşteri portföyü, alacak kalitesi, tahsilat 

süreçleri ve değişen piyasa koşulları üzerindeki etkiler, orta vadede sektörel dönüşümler, finansman yapısı, 

portföy kompozisyonu ve stratejik planlama süreçlerine yansımaları, uzun vadede ise düşük karbonlu 

ekonomiye geçişin Şirket'in iş modeli, rekabet gücü ve sürdürülebilir finansal performansı üzerindeki olası 

etkileri dikkate alınmaktadır. Risk ve fırsatlar, raporlama döneminde ortaya çıkan mevcut etkilerin yanı sıra 

iklim senaryoları, sektörel eğilimler, makroekonomik gelişmeler ve düzenleyici değişiklikler doğrultusunda 

oluşabilecek potansiyel etkiler açısından da değerlendirilmektedir. 

Değerlendirme süreci, Risk Yönetimi Birimi koordinasyonunda ilgili iş birimlerinin katılımıyla gerçekleştirilen 

analiz, toplantı ve değerlendirme çalışmalarıyla desteklenmektedir. Bu kapsamda her bir risk ve fırsat; etki 

düzeyi ve gerçekleşme olasılığı esas alınarak oluşturulan risk değerlendirme metodolojisi çerçevesinde analiz 

edilmekte, elde edilen sonuçlar doğrultusunda önceliklendirilmektedir. 
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Tablo 9: Risk Değerlendirmesi Etki ve Olasılık Kriterleri 

Etki Olasılık  

5: Şiddeti çok yüksek                       5: Çok Yüksek düzeyde, riskin meydana gelebileceği 

neredeyse kesin  

4: Şiddeti yüksek  4: Yüksek düzeyde, riskin meydana gelme ihtimali 

yüksek  

3: Şiddeti orta seviye  3: Orta düzeyde, riskin meydana gelme ihtimali orta  

2: Şiddeti düşük  2: Düşük düzeyde, riskin meydana gelme ihtimali düşük  

1: Şiddeti çok düşük  1: Çok düşük düzeyde, risk istisnai durumlarda meydana 

gelebilir  

5.4 İklimle İlgili Risk ve Fırsatların İzlenmesi 

Vakıf Faktoring'de iklimle ilgili risk ve fırsatlar; belirlenen risk göstergeleri, ölçüm metodolojileri ve kontrol 

mekanizmaları çerçevesinde düzenli olarak izlenmekte, elde edilen sonuçlar Şirket'in risk yönetimi ve 

yönetişim süreçleri kapsamında değerlendirilerek üst yönetime raporlanmaktadır. Bu kapsamda müşteri 

portföyü, sektörel yoğunlaşmalar, alacak kalitesi, tahsilat performansı, karşı taraf riski ile iklim ve 

sürdürülebilirlik kaynaklı düzenleyici gelişmeler düzenli olarak takip edilmekte; belirlenen eşik değerlerin 

aşılması veya risk görünümünde önemli değişiklikler meydana gelmesi halinde gerekli değerlendirme, 

kontrol ve risk azaltım süreçleri devreye alınmaktadır.  

Şirket, Ana Ortaklık Banka'nın iklim riski yönetimi yaklaşımı doğrultusunda, iklimle ilgili risk ve fırsatlara 

ilişkin değerlendirme sonuçlarını konsolide risk yönetimi ve sürdürülebilirlik süreçlerini desteklemek 

amacıyla Ana Ortaklık Banka ile paylaşmaktadır. Bu kapsamda, finansal açıdan önemli olduğu değerlendirilen 

iklimle ilgili riskler ve ilgili gelişmeler, Şirket Yönetim Kurulu'nun yanı sıra Ana Ortaklık Banka'nın ilgili 

yönetişim ve risk yönetimi mekanizmalarına da düzenli olarak raporlanmaktadır. 

6 Metrik ve Hedefler 

Vakıf Faktoring, iklimle ilgili risk ve fırsatların etkin şekilde yönetilmesini desteklemek amacıyla, bu risk ve 

fırsatlara ilişkin performansı nitel ve nicel metrikler aracılığıyla düzenli olarak izlemekte ve 

değerlendirmektedir. Kullanılan metrikler; Şirket'in iklimle ilgili risk ve fırsatlara maruziyetinin, bu unsurların 

faaliyetleri ve finansal performansı üzerindeki etkilerinin ve belirlenen hedeflere yönelik ilerlemenin takip 

edilmesine katkı sağlamaktadır. Elde edilen sonuçlar, risk yönetimi ve karar alma süreçlerinde kullanılmakta, 

aynı zamanda Ana Ortaklık Banka’ya düzenli olarak raporlanmaktadır. 
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6.1 İklimle İlgili Metrikler 

6.1.1 Sera Gazı Emisyonları 

Vakıf Faktoring, sera gazı emisyonlarını Sera Gazı Protokolü: Kurumsal Muhasebe ve Raporlama Standardı 

(2004) doğrultusunda hesaplamakta ve raporlamaktadır. Emisyon envanterinin organizasyonel sınırı, 

Şirket'in finansal tablolarında uygulanan konsolidasyon yaklaşımıyla uyumlu olacak şekilde finansal kontrol 

yaklaşımı esas alınarak belirlenmiştir. Bu kapsamda Kapsam 1 sera gazı emisyonları; Şirket'in finansal 

kontrolü altındaki faaliyetlerden kaynaklanan doğrudan emisyonları içermektedir. Kapsam 1 emisyonları; 

doğal gaz tüketimi, şirket araçlarında kullanılan dizel ve benzin tüketiminden kaynaklanan mobil ve sabit 

yanma emisyonları ile soğutucu gaz kaçakları ve yangın söndürme sistemlerinden kaynaklanan sera gazı 

salımlarından oluşmaktadır. 

Kapsam 2 sera gazı emisyonları ise raporlama döneminde satın alınan elektrik tüketiminden kaynaklanan 

dolaylı sera gazı emisyonlarını kapsamaktadır. Şirket faaliyetlerinde satın alınan buhar, ısı veya soğutma 

enerjisi bulunmadığından, Kapsam 2 emisyonları yalnızca elektrik tüketiminden kaynaklanan emisyonlar 

üzerinden hesaplanmaktadır. Kapsam 2 emisyonları, lokasyon bazlı ve piyasa bazlı yöntemler kullanılarak 

hesaplanmaktadır. Lokasyon bazlı hesaplamalarda ulusal elektrik şebekesi emisyon faktörü esas alınırken, 

piyasa bazlı hesaplamalarda elektrik tüketimiyle ilgili emisyon faktörleri dikkate alınmaktadır. 

Şirket, KGK Kurul Kararı Geçiçi Madde 3 kapsamında sağlanan geçiş muafiyetinden yararlanarak raporlama 

döneminde Kapsam 3 sera gazı emisyonlarını açıklamamaktadır. Bununla birlikte, Ana Ortaklık Banka'nın 

yaklaşımıyla uyumlu olarak Kapsam 3 emisyonlarının hesaplanması ve gelecek raporlama dönemlerinde 

raporlanmasına yönelik metodolojik altyapı çalışmalarını sürdürmektedir. 

Vakıf Faktoring’in raporlama dönemine ait toplam brüt sera gazı emisyonları Tablo 10’da sunulmaktadır. 

Şirket’in sera gazı emisyonlarını hesaplamasına yönelik metodolojik yaklaşımı ve kullanılan emisyon 

faktörleri raporun Ekler bölümünde paylaşılmaktadır. 

Tablo 10: Vakıf Faktoring Sera Gazı Emisyonları 

Sera Gazı Emisyonları  2025 (ton CO2e) 

Kapsam 1 (Doğrudan) Sera Gazı Emisyonları 51,69 

Kapsam 2 (Dolaylı) Sera Gazı Emisyonları (Lokasyon Bazlı)  185,99 

Kapsam 2 (Dolaylı) Sera Gazı Emisyonları (Piyasa Bazlı)  185,99 

Toplam Kapsam 1 ve Kapsam 2 Sera Gazı Emisyonları  237,68 
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6.1.2 Sektörler Arası Metrikler 

İklimle İlgili Geçiş ve Fiziksel Risklere Karşı Kırılgan Varlıklar  

İklimle ilgili kırılgan varlık tutarları, belirlenen fiziksel ve geçiş riski kriterleri doğrultusunda risk 

sınıflandırmasına tabi tutulan faktoring portföyü üzerinden hesaplanmaktadır. Kırılgan varlık oranı ise ilgili 

risk türüne maruz faktoring alacaklarının toplam faktoring portföyüne oranlanması ile belirlenmektedir. Bu 

çerçevede kırılgan varlıklar, fiziksel veya geçiş risklerinin gerçekleşmesi halinde faktoring müşterilerinin 

faaliyetleri, nakit akışları ve ödeme performansı üzerinde olumsuz etki oluşturma potansiyeli bulunan 

faktoring alacaklarını ifade etmektedir. Kırılgan varlıkların belirlenmesinde fiziksel riskler açısından müşteri 

faaliyet lokasyonları, sektörlerin fiziksel iklim risklerine maruziyeti ve faaliyetlerinin iklim duyarlılığı; geçiş 

riskleri açısından ise sektörlerin karbon yoğunluğu, karbon fiyatlaması, iklim politikaları, enerji dönüşümü ve 

düzenleyici gelişmeler dikkate alınmaktadır. Bu çerçevede raporlama döneminde fiziksel ve geçiş risklerine 

karşı kırılgan varlıklar Tablo 11’de detaylandırılmaktadır. 

Tablo 11: Fiziksel ve Geçiş Risklerine Karşı Kırılgan Varlıklar 

İklimle İlgili Fırsatlarla Uyumlu Varlıklar 

Raporlama dönemi itibarıyla Vakıf Faktoring tarafından iklimle ilgili fırsatlarla uyumlu olarak sınıflandırılmış 

herhangi bir varlık veya faaliyet alanı belirlenmemiştir. Bununla birlikte, düşük karbonlu ekonomiye geçiş 

sürecinde ortaya çıkabilecek finansman ihtiyaçları ile sürdürülebilir finans uygulamalarına yönelik gelişmeler 

Şirket tarafından izlenmekte olup, gelecekte oluşabilecek iş fırsatları stratejik planlama süreçleri kapsamında 

değerlendirilecektir. 

Sermaye Dağıtımı   

Raporlama dönemi itibarıyla iklimle ilgili risk ve fırsatların yönetimi amacıyla özel olarak tahsis edilmiş 

sermaye yatırımı, yatırım harcaması veya finansman programı bulunmamaktadır. Bununla birlikte Şirket, 

iklim değişikliğine ilişkin risk ve fırsatların faaliyetleri ile iş modeli üzerindeki etkilerini izlemekte; ihtiyaç 

duyulması halinde bu kapsamda gerçekleştirilebilecek yatırım ve kaynak tahsisi uygulamalarını Ana Ortaklık 

Banka'nın yaklaşımı doğrultusunda değerlendirmektedir. 

Karbon Kredisi Kullanımı 

Şirket tarafından raporlama döneminde karbon kredisi alımı, satımı veya kullanımı gerçekleştirilmemiştir. 

Bununla birlikte, gelecekte oluşturulabilecek iklim hedefleri ve azaltım stratejileri doğrultusunda karbon 

piyasalarına ilişkin uygulamalar değerlendirilebilecektir. 

 

 

Kategori 
Kırılgan Varlık/Faaliyet Miktarı 
(TL) 

Kırılgan Varlık/Faaliyet Oranı 
(%) 

Fiziksel Riskler 13.435.815 %0,03 

Geçiş Riskleri 29.076.006 %0,07 
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İç Karbon Fiyatlandırması 

Şirket, Ana Ortaklık Banka’nın benimsediği iç karbon fiyatlandırması yaklaşımını izleyerek iklim odaklı 

değerlendirmelerinde bu yaklaşımın faaliyetleri üzerindeki olası etkilerini dikkate almaktadır. İlerleyen 

dönemde, iç karbon fiyatlandırması uygulamalarının Şirket faaliyetlerine entegre edilmesine yönelik 

çalışmaların değerlendirilmesi planlanmaktadır. 

Ücretlendirme 

Raporlama dönemi itibarıyla üst düzey yönetimin performans değerlendirme ve ücretlendirme süreçlerinde 

iklimle ilgili herhangi bir performans göstergesi kullanılmamıştır. Konuya ilişkin detaylı açıklamalar raporun 

Yönetişim bölümünde yer almaktadır. 

6.2 İklimle İlgili Hedefler 

Vakıf Faktoring, sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların kurumsal yönetişim, risk yönetimi ve karar 

alma süreçlerine etkin şekilde entegre edilmesini desteklemekte; faaliyetlerinin çevresel etkilerini azaltmaya 

ve iklim değişikliğine uyum kapasitesini güçlendirmeye yönelik çalışmalarını Ana Ortaklık Banka'nın 

sürdürülebilirlik stratejisi ile uyumlu şekilde yürütmektedir. 

Şirket, Ana Ortaklık Banka'nın net sıfır emisyona ulaşma hedefini desteklemek için operasyonel 

faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazı emisyonlarını düzenli olarak izlemekte, enerji tüketimini takip 

etmekte ve emisyon azaltımına katkı sağlayabilecek uygulamaları değerlendirmektedir. Bu çerçevede, 

sürdürülebilirlik ve iklimle ilgili risk ve fırsatların değerlendirilmesine yönelik kurumsal kapasitenin 

güçlendirilmesi, veri yönetimi altyapısının geliştirilmesi ve Ana Ortaklık Banka'nın iklim hedefleriyle uyumlu 

emisyon azaltım çalışmalarının desteklenmesine yönelik faaliyetler de sürdürülebilirlik yaklaşımının temel 

unsurları arasında yer almaktadır. 

Şirket, ilerleyen dönemlerde faktoring faaliyetlerinin niteliğini dikkate alarak operasyonel emisyon profili, 

enerji tüketim yapısı, düzenleyici gelişmeler ve Ana Ortaklık Banka'nın iklim stratejisindeki gelişmeleri 

dikkate alarak kendi faaliyetlerine özgü ilave iklim hedeflerinin belirlenmesini değerlendirecektir. 

7 Ekler 

7.1 Sera Gazı Emisyonları Hesaplama Metodolojisi 

Şirket, sera gazı emisyonlarının hesaplanmasında doğruluk, tutarlılık ve tekrarlanabilirlik sağlayan; 

hesaplama belirsizliğini mümkün olan en düşük seviyede tutan yöntemleri esas almaktadır. Kapsam 1 ve 

Kapsam 2 emisyonlarının belirlenmesinde, Şirket’in kontrolü altındaki faaliyetlerden kaynaklanan tüketim 

verileri toplanmakta ve bu veriler öncelikle Şirket’e özgü emisyon faktörleriyle, gerekli durumlarda ise ulusal 

ve uluslararası kabul görmüş kaynaklardan temin edilen emisyon faktörleriyle hesaplamaya dahil 

edilmektedir.  

Enerji tüketimine ilişkin veriler farklı kaynaklardan temin edilmektedir. Elektrik ve doğal gaz kullanımları, 

ilgili hizmet sağlayıcıların sayaç okumaları ve fatura kayıtları esas alınarak belirlenmektedir. Motorin, 

kalorifer yakıtı ve benzin tüketimleri ise kullanım alanlarına göre sınıflandırılmakta; jeneratör kullanımı, 
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ısıtma sistemleri ve Şirket’e ait araçlara ilişkin tüketimler, ilgili tedarikçi ve servis sağlayıcı faturaları 

üzerinden takip edilmektedir. 

Hesaplama Formülü 

Sera Gazı Emisyon Miktarı (CO2e) = (Tüketim Miktarı) x (Emisyon Faktörü) 

7.1.1 Emisyon Faktörleri ve Kaynaklar 

Hesaplamalarda CO2, CH4, N2O, HFC’ler (soğutucu gaz), yangın söndürücülerin salımlarından oluşan CO2 

eşdeğeri faktörler kullanılmıştır. Küresel Isınma Potansiyeli (Global Warming Potential, GWP) katsayıları IPCC 

6. Değerlendirme Raporu’nda yayımlanan 100 yıllık etki değerleri esas alınarak bileşke ton CO2 eşdeğeri 

uygun katsayılarla çarpılarak hesaplanmıştır. Şebekeden tüketilen elektrik enerjisi emisyon faktörü Türkiye 

Ulusal Envanter verilerinden alınmıştır. Hesaplamalarda kullanılan emisyon faktörleri aşağıda 

detaylandırılmaktadır. 

Tablo 12: Küresel Isınma Potansiyelleri  

Küresel Isınma Potansiyelleri (GWP) (tonCO2e) 

CO2 1 

CH4 27,9 

N2O 273 

HFC- 22 1.960 

HFC- 32 771 

HFC- 410a 2.255,5 

HFC- 134a 1.530 

Tablo 13: Kapsam 1 Emisyon Faktörleri 

Kapsam 1 Emisyon Faktörleri 

Kaynaklar 
CO2 

(kgCO2/TJ) 

CH4 

(kgCH4/TJ) 

N2O 

(kgN2O/TJ) 

Emisyon 

Faktörü 

(kgCO2eq/TJ) 

Referans 

Doğal gaz 56.100,00 5,00 0,10 56.266,80 
IPCC 2006, Volume2, Chapter 2, Table 

2.4 
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Benzin 69.300,00 25,00 8,00 72.181,50 

IPCC 2006, Volume2, Chapter 3, Table 

3.2.1- Gas/ Diesel Oil  

IPCC 2006, Volume2, Chapter 3, Table 

3.2.2- Gas/ Diesel Oil 

Motorin 74.100,00 3,90 3,90 75.273,51 

IPCC 2006, Volume2, Chapter 3, Table 

3.2.1- Gas/ Diesel Oil  

IPCC 2006, Volume2, Chapter 3, Table 

3.2.2- Gas/ Diesel Oil 

 

Tablo 14: Kapsam 2 Emisyon Faktörleri 

Kapsam 2 Emisyon Faktörleri 

Ülkeler 
Emisyon Faktörü 

(kgCO2eq/kwh) 
Referans 

Elektrik (Türkiye) 0,43400 Ulusal Envanter 2023 

Sera gazı emisyonlarının hesaplanmasında, yakıt tüketim miktarlarının enerji içeriğinin ve buna bağlı 

emisyonların hesaplanmasında kullanılan yakıt yoğunluğu ve net kalorifik değerler, uluslararası kabul 

görmüş metodolojiler ve ilgili veri kaynakları esas alınarak belirlenmiştir. İlgili değerler ve referans kaynakları 

Tablo 15’te sunulmaktadır. 

 

Tablo 15: Yakıt Yoğunluğu ve Net Kalorifik Değer 

Yakıt Yoğunluğu  

Yakıt Yoğunluk  

(kg/L) 

Referans 

Benzin 0,7475 Türkiye Petrolleri MSDS dosyasından alınmıştır. 

Motorin 0,8325 Türkiye Petrolleri MSDS dosyasından alınmıştır. 

Fuel Oil 0,98 Türkiye Petrolleri MSDS dosyasından alınmıştır. 

 



VAKIF FAKTORİNG A.Ş. 2025 TSRS UYUMLU SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK RAPORU 
 

37 

 

“Net Kalorifik Değer (TJ/Gg) 
 

Yakıt Net Kalorifik Değer (TJ/Gg) Referans 

Benzin 
                                                      

44,30  
IPCC 2006, Volume2, Chapter 1, Table 1.2 

Motorin                                               43,00  IPCC 2006, Volume2, Chapter 1, Table 1.2 

7.2 Raporlama Dönemi Sonrası Gerçekleşen Olaylar 

 

1 Ocak 2025- 31 Aralık 2025 tarihlerini kapsayan raporlama döneminin sona ermesi ile işbu raporun 

yayımlanma tarihi arasında meydana gelen gelişmeler değerlendirilmiştir. İklimle risk ve fırsatların 

değerlendirilmesini, stratejiyi, risk yönetimi yaklaşımını, metrik ve hedefleri veya bunlara ilişkin finansal 

etkileri önemli ölçüde değiştirecek nitelikte herhangi bir olay tespit edilmemiştir. 
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VAKIF FAKTORİNG ANONİM ŞİRKETİ  

TÜRKİYE SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK RAPORLAMA STANDARTLARI KAPSAMINDA SUNULAN 

BİLGİLERİ HAKKINDA BAĞIMSIZ DENETÇİNİN SINIRLI GÜVENCE RAPORU 

 

Vakıf Faktoring Anonim Şirketi Genel Kurulu’na;  

Vakıf Faktoring Anonim Şirketi’nin (‘’Şirket’’) 31 Aralık 2025 tarihinde sona eren yıla ait Türkiye 
Sürdürülebilirlik Raporlama Standartları 1 “Sürdürülebilirlikle İlgili Finansal Bilgilerin Açıklanmasına 
İlişkin Genel Hükümler” ve Türkiye Sürdürülebilirlik Raporlama Standartları 2 “İklimle İlgili Açıklamalar”a 
uygun olarak sunulan bilgiler (“Sürdürülebilirlik Bilgileri”) hakkında sınırlı güvence denetimini üstlenmiş 
bulunmaktayız.  
 
Güvence denetimimiz, önceki dönemlere ilişkin Sürdürülebilirlik Bilgileri ile ilişkilendirilen diğer bilgileri 
(herhangi bir resim, ses dosyası, internet sitesi bağlantıları veya yerleştirilen videolar dâhil) 
kapsamamaktadır.  
 
Sınırlı Güvence Sonucu  
 
“Güvence Sonucuna Dayanak Olarak Yürütülen Çalışmanın Özeti” başlığı altında açıklanan şekilde 
gerçekleştirdiğimiz prosedürlere ve elde ettiğimiz kanıtlara dayanarak, Şirket’in 31 Aralık 2025 tarihinde 
sona eren yıla ait Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin, tüm önemli yönleriyle Kamu Gözetimi Muhasebe ve 
Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 29 Aralık 2023 tarihli ve 32414(M) sayılı Resmî 
Gazete’de yayımlanan Türkiye Sürdürülebilirlik Raporlama Standartları’na (“TSRS”) göre 
hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olan herhangi bir husus dikkatimizi çekmemiştir. Önceki 
dönemlere ilişkin Sürdürülebilirlik Bilgileri ile ilişkilendirilmiş diğer herhangi bir bilgi (herhangi bir resim, 
ses dosyası, internet sitesi bağlantıları veya yerleştirilen videolar dâhil) hakkında bir güvence sonucu 
açıklamamaktayız.  
 
Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin Hazırlanmasında Yapısal Kısıtlamalar 
 
Sürdürülebilirlik Bilgileri, bilimsel ve ekonomik bilgi eksikliklerinden kaynaklanan yapısal belirsizliklere 
maruz kalmaktadır. Sera gazı emisyonlarının hesaplanmasında bilimsel bilginin yetersizliği belirsizliğe 
yol açmaktadır. Ayrıca, gelecekteki muhtemel fiziksel ve geçiş dönemi iklim risklerinin olasılığı, 
zamanlaması ve etkilerine ilişkin veri eksikliği nedeniyle, Sürdürülebilirlik Bilgileri iklimle ilgili senaryolara 
dayalı belirsizlikler içermektedir. 
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Yönetimin ve Üst Yönetimden Sorumlu Olanların Sürdürülebilirlik Bilgileri’ne İlişkin 
Sorumlulukları 

Şirket Yönetimi aşağıdakilerden sorumludur:  

- Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin Türkiye Sürdürülebilirlik Raporlama Standartları esaslarına uygun 

olarak hazırlanması,  

- Hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlıklar içermeyen Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin 

hazırlanmasıyla ilgili iç kontrolün tasarlanması, uygulanması ve sürdürülmesi, 

- İlaveten Şirket Yönetimi uygun sürdürülebilirlik raporlama yöntemlerinin seçimi ve uygulanması 

ile koşullara uygun makul varsayımlar ve tahminler yapılmasından da sorumludur. 

 

Üst Yönetimden Sorumlu olanlar, Şirket’in sürdürülebilirlik raporlama sürecinin gözetiminden 

sorumludur. 

Bağımsız Denetçinin Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin Sınırlı Güvence Denetimine İlişkin 
Sorumlulukları 

Aşağıdaki hususlardan sorumluyuz:  
 

- Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlıklar içerip içermediği hakkında 
sınırlı bir güvence elde etmek için güvence çalışmasını planlamak ve yürütmek, 

- Elde ettiğimiz kanıtlara ve uyguladığımız prosedürlere dayanarak bağımsız bir sonuca ulaşmak 

ve 

- Şirket yönetimine ulaştığımız sonucu bildirmek.  

Yönetim tarafından hazırlanan Sürdürülebilirlik Bilgileri hakkında bağımsız bir sonuç bildirmekle sorumlu 
olduğumuz için, bağımsızlığımızın tehlikeye girmemesi adına Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin hazırlanma 
sürecine dâhil olmamıza izin verilmemektedir. 
 

Mesleki Standartların Uygulanması  

KGK tarafından yayımlanan Güvence Denetimi Standardı 3000 “Tarihi Finansal Bilgilerin Bağımsız 
Denetimi veya Sınırlı Bağımsız Denetimi Dışındaki Diğer Güvence Denetimleri” ve Sürdürülebilirlik 
Bilgilerinde yer alan sera gazı emisyonlarına ilişkin olarak Güvence Denetimi Standardı “3410 Sera Gazı 
Beyanlarına İlişkin Güvence Denetimleri”ne uygun olarak sınırlı güvence denetimini gerçekleştirdik.  
 

Bağımsızlık ve Kalite Kontrol  

KGK tarafından yayımlanan ve dürüstlük, tarafsızlık, mesleki yeterlik ve özen, sır saklama ve mesleğe 
uygun davranış temel ilkeleri üzerine bina edilmiş olan Bağımsız Denetçiler İçin Etik Kurallar’daki 
(Bağımsızlık Standartları Dâhil) (Etik Kurallar) bağımsızlık hükümlerine ve diğer etik hükümlere uygun 
davranmış bulunmaktayız. Şirketimiz, Kalite Yönetim Standardı 1 hükümlerini uygulamakta ve bu 
doğrultuda etik hükümler, mesleki standartlar ve geçerli mevzuat hükümlerine uygunluk konusunda 
yazılı politika ve prosedürler dâhil, kapsamlı bir kalite kontrol sistemi sürdürmektedir. Çalışmalarımız, 
denetçiler ve sürdürülebilirlik ve risk uzmanlarından oluşan bağımsız ve çok disiplinli bir ekip tarafından 
yürütülmüştür. Şirket’in iklim ve sürdürülebilirlikle ilişkili risk ve fırsatlarına yönelik bilgilerin ve 
varsayımların makuliyetini değerlendirmeye yardımcı olmak için uzman ekibimizin çalışmalarını 
kullanmış bulunmaktayız. Verdiğimiz güvence sonucundan tek başımıza sorumluyuz.  
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Güvence Sonucuna Dayanak Olarak Yürütülen Çalışmanın Özeti  

Sürdürülebilirlik Bilgileri’nde önemli yanlışlıkların ortaya çıkma olasılığının yüksek olduğunu 
belirlediğimiz alanları ele almak için çalışmalarımızı planlamamız ve yerine getirmemiz gerekmektedir. 
Uyguladığımız prosedürler mesleki muhakememize dayanır. Sürdürülebilirlik Bilgileri’ne ilişkin sınırlı 
güvence denetimini yürütürken:  
 

- Şirket’in anahtar konumdaki kıdemli personeli ile raporlama dönemine ait Sürdürülebilirlik 
Bilgileri’nin elde edilmesi için uygulamada olan süreçleri anlamak için yüz yüze ve çevrimiçi 
görüşmeler yapılmıştır. 

- Sürdürülebilirlik ile ilgili bilgileri değerlendirmek ve incelemek için Şirket’in iç dokümantasyonu 
kullanılmıştır.  

- Sürdürülebilirlik ile ilgili bilgilerin açıklanmasının ve sunumunun değerlendirilmesi 
gerçekleştirilmiştir. 

- Sorgulamalar yoluyla, Sürdürülebilirlik Bilgileri’nin hazırlanmasıyla ilgili Şirket’in kontrol çevresi 
ve bilgi sistemleri konusunda kanaat edinilmiştir. Ancak, belirli kontrol faaliyetlerinin tasarımı 
değerlendirilmemiş, bunların uygulanmasıyla ilgili kanıt elde edilmemiş ve işleyiş etkinlikleri test 
edilmemiştir.  

- Şirket’in tahmin geliştirme yöntemlerinin uygun olup olmadığı ve tutarlı bir şekilde uygulanıp 
uygulanmadığı değerlendirilmiştir. Ancak prosedürlerimiz, tahminlerin dayandığı verilerin test 
edilmesini veya Şirket’in tahminlerini değerlendirmek için kendi tahminlerimizin geliştirilmesini 
içermemektedir.  

 

Sınırlı güvence denetiminde uygulanan prosedürler, nitelik ve zamanlama açısından makul güvence 
denetiminden farklıdır ve kapsamı daha dardır. Sonuç olarak, sınırlı güvence denetimi sonucunda 
sağlanan güvence seviyesi, makul güvence denetimi yürütülmüş olsaydı elde edilecek güvence 
seviyesinden önemli ölçüde daha düşüktür.  
 

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi  

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
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